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I. Wstep

Niniejszy dokument stanowi realizacje przez CVI Dom Maklerski Sp. z o.0. (dalej: ,Spétka”, ,CVI")
postanowien Czesci VI Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/2033
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajgcego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE)
nr 806/2014 (dalej: ,Rozporzadzenie IFR”, ,IFR").

Publikacja raportu stanowi réwniez realizacje Polityki informacyjnej w CVI (dalej: ,Polityka”)
opublikowanej na stronie internetowej Spétki www.cvi.pl, okre$lajacej zakres, zasady ujawniania
oraz sposéb publikacji informacji w zakresie adekwatnosci kapitalowe;j.

Zgodnie z Polityka Sp6tka dokonuje ujawien w zakresie:

1) celéw i strategii w zakresie zarzadzania ryzykiem zgodnie z art. 47 Rozporzadzenia IFR,
2) funduszy wlasnych zgodnie z art. 49 Rozporzadzenia IFR,
3) wymoéw w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z art. 50 Rozporzadzenia IFR.

Dodatkowo CVI ujawnia:

1) roczne zbadane i zatwierdzone sprawozdania finansowe,

2) opinie bieglego rewidenta,

3) polityke dotyczacg zaangazowania oraz sprawozdanie z realizacji polityki, o ktérych
mowa w art. 131 n - 131p ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (dalej: ,Ustawa”),

4) informacje dotyczace spelniania przez cztonkéw organéw CVI wymogéw okresSlonych
w art. 103 ust 1 - 1h Ustawy.

CVI sporzadza informacje zawarte w niniejszym dokumencie na podstawie danych
ze zbadanego przez biegltego rewidenta i zatwierdzonego przez Zgromadzenie Wspdlnikéw
Spoétki rocznego sprawozdania finansowego CVI sporzadzonego za rok obrotowy obejmujacy
okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku. Prezentowane dane przedstawione sg
w polskich ztotych (dale;j: ,z1").

CVI spelnia kryteria wskazane w art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia IFR, tym samym jest malg
i niepowigzang firma inwestycyjna tj. matym domem maklerskim, w rozumieniu art. 110a ust.
1 pkt 9b) Ustawy.

II.  Celei strategie w zakresie zarzadzania ryzykiem

Zasady zarzadzania poszczeg6lnymi rodzajami ryzyka

Zarzadzanie ryzykiem w CVI jest procesem wykonywanym zgodnie z Ustawgq, Rozporzadzeniem
IFR, Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgca dyrektywy
2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (dale;j:
»Dyrektywa IFD”") oraz aktami wykonawczymi do IFR, regulacjami krajowymi, w szczegdlnosci
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2021 r. w sprawie szacowania kapitatu
wewnetrznego i aktywoéw plynnych, systemu zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej,
a takze polityki wynagrodzeh w domu maklerskim oraz matym domu maklerskim, powszechnie
stosowanymi praktykami rynkowi oraz wewnetrznymi procedurami. Cel oraz przyjete zasady
w zakresie zarzadzania ryzykiem okre$la Strategia zarzadzania ryzykiem w CVI.

W procesie zarzadzania ryzykiem odpowiedzialno$¢ za podejmowanie dziatan o charakterze
strategicznym spoczywa na Zarzadzie oraz Radzie Nadzorczej CVI. Organy te ustanowity zbiér
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regulacji wewnetrznych, ktore sa stosowane przez CVI w biezacej dzialanosci. Regulacje te
zapewniajg, iz procesy identyfikacji, pomiaru, monitorowania oraz kontroli ryzyka sa
dostosowane do skali i charakteru dziatalnosci Spétki oraz pozostaja zgodne z przyjetym przez
CVI apetytem na ryzyko.

Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie bezpiecznego i stabilnego funkcjonowania Spétki
oraz wspieranie dlugoterminowego wzrostu jej wartosci, poprzez identyfikacje, ocene
i zarzadzanie wszystkimi istotnymi rodzajami ryzyka. System ten ukierunkowany jest na
utrzymywanie ryzyka na akceptowalnym przez CVI poziomie, adekwatnym do skali, charakteru
oraz profilu prowadzonej dziatalnosci, a takze do osigganych wynikéw finansowych. Skuteczne
zarzadzanie ryzykiem wspiera realizacje celéw biznesowych Spoétki.

Proces zarzadzania ryzykiem obejmuje identyfikacje ryzyka (podejmowanie dziatan majgcych na
celu dostrzezenie potencjalnych ryzyk, na ktére narazony jest CVI), jego pomiar i ocene
(okre$lenie metod ilosciowych badz jakosciowych pomiaru wymogdéw kapitalowych, jak
i istotnosci potencjalnych ryzyk), monitorowanie (okresowe badanie poziomu zidentyfikowanych
ryzyk, aktualizacja oceny potencjalnych czynnikéw ryzyka, a takze weryfikacje i aktualizacja
zasad oceny istotnoéci poszczegdlnych zidentyfikowanych rodzajéw ryzyk uznanych za istotne
w dziatalnoséci CVI), ograniczanie (okre$lenie i zastosowanie dziatan, ktére moga zmniejszy¢
potencjalny negatywny wplyw zidentyfikowanych w dziatalnosci CVI ryzyk), raportowanie
(dziatania majgce na celu dostarczenie informacji na temat systemu zarzadzania ryzykiem
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej, udziatowcom oraz Komisji Nadzoru Finansowego), kontrole, jak
rowniez podejmowanie decyzji i dziatan prowadzacych do zmiany poziomu i profilu ryzyka oraz
monitorowanie skutkdéw tych decyzji i dziatan.

Strategia zarzadzania ryzykiem w CVI ma na celu zapewnienie, Ze wszystkie istotne rodzaje
ryzyka, na ktére Spétka jest narazona, sa identyfikowane przed podjeciem decyzji biznesowej oraz
uwzgledniane przy jej podejmowaniu.

System zarzadzania ryzykiem w CVI opiera sie na nastepujacych elementach:

1) strukturze organizacyjnej dostosowanej do poziomu i profilu ryzyka, umozliwiajgcej
identyfikacje ryzyka wystepujacego w ramach dziatalnosci CVI, a takZe okreslajacej
podziat kompetencji i odpowiedzialnosci jednostek organizacyjnych CVI,

2) metodach identyfikacji i oceny istotnosci poszczegdlnych ryzyk, ustaleniu zasad pomiaru,
monitorowania oraz kontroli poszczegélnych rodzajow ryzyka,

3) zdefiniowaniu apetytu na ryzyko (stanowigcego maksymalng wielko$¢ ryzyka, jakie CVI
jest gotowy zaakceptowaé w ramach prowadzonej dziatalnosci),

4) strategiach, politykach i procedurach, okresowo weryfikowanych i aktualizowanych,
okreslajgcych podzial kompetencji i odpowiedzialnoéci poszczegélnych jednostek
organizacyjnych CVI w procesie zarzadzania ryzykiem oraz wzajemnie interakcje
pomiedzy uczestnikami tego procesu, majacych na celu zapewnienie niezaleznos$ci
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli poszczegélnych rodzajéw ryzyka od
dzialalno$ci operacyjnej, z ktérej wynika podejmowanie ryzyka,

5) informacji zarzadczej zawierajacej informacje o poziomie i profilu ryzyka wynikajacego
z prowadzonej przez CVI dziatalno$ci, w tym okresowych raportéw zatwierdzanych przez
Zarzad i Rade Nadzorcza,

6) systemu kontroli wewnetrznej, na ktéry sklada sie: a) samokontrola polegajaca na
kontroli prawidlowosci wykonywania pracy wlasnej przez pracownikéw, b) kontrola
wykonywana przez osoby kierujgce poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi,
¢) kontrola przeprowadzana przez Inspektora Nadzoru, d) audyty przeprowadzane przez
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Audytora wewnetrznego zgodnie z przyjmowanym corocznie planem audytu e) nadzér
Rady Nadzorczej nad prawidlowym funkcjonowaniem systemu zarzadzania ryzykiem.

Na dzien bilansowy CVI identyfikowal nastepujgce ryzyka w prowadzonej przez siebie
dziatanosci:

Rodzaj ryzyka Charakterystyka

~PTyzyko koncentracji a‘ ;yzyEO i)?)é?)rgﬁgnié sigﬁalnoéci l-(i"edytowzei 2agraZajqcej wykonaniu
zobowigzania w wyniku uzaleznienia sie (braku dywersyfikacji) lub nadmiernej ekspozycji
wobec jednego podmiotu lub grupy podmiotéw powigzanych.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko inwestycji w podmioty zaleine (ryzyko grupy) t. ryzyko utraty wartosci
zaangazowania kapitalowego i straty z tytulu zobowigzania wsparcia podmiotu zaleznego.
Ryzyko rynkowe Ryzyko walutowe tj. ryzyko utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowiazan lub

negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwo$ci na zmiany kurséw walut.

Ryzyko koncentracji tj. ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan ze wzgledu na
Ryzyko plynnosci uzaleznienie sie (brak dywersyfikacji) lub nadmierng ekspozycje wobec jednego podmiotu
lub podmiotéw powigzanych.

Ryzyko wyniku finansowego tj. ryzyko realizacji wyniku finansowego ponizej wymagan
wynikajgcych z potrzeby prowadzenia biezacej dziatalnosci i rozwoju gléwnie w celu
zapewnienia odpowiedniego zasilenia kapitahu.

Ryzyko biznesowe
Ryzyko reputacji tj. ryzyko na jakie narazone jest wynik finansowy, fundusze wilasne lub

plynno$é, zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientéw,
kontrahent6w, inwestordw, akcjonariuszy, nadzorc6éw, regulatoréw oraz opinig publiczna.

Ryzyko technologiczne i techniczne ICT tj. ryzyko zwigzane z wykorzystaniem technologii
informacyjno-komunikacyjnych (ICT), obejmujace zagrozenia wynikajagce z wdrazania,
eksploatacji i rozwoju technologii oraz ryzyko odnoszace sie do zagrozen wynikajacych z
fizycznej infrastruktury i komponentéw systemdéw ICT, takich jak sprzet, sieci, urzadzenia
transmisyjne czy centra danych. Obejmuje m.in. awarie sprzetu, uszkodzenia no$nikow
danych, przerwy w zasilaniu, bledy konfiguracji, a takze niewlasciwe utrzymanie lub starzenie
sie infrastruktury. Skutkiem moze by¢ utrata dostepnosci systeméw, danych lub obniZenie
jakosci ustug ICT.

Ryzyko bezpieczenstwa ICT tj. ryzyko wystapienia strat finansowych, operacyjnych lub
reputacyjnych w wyniku naruszenia poufnoéci, integralnosci, dostgpnoéci lub autentyczno4ci
systemoéw informatycznych, danych i ustug teleinformatycznych. Obejmuje zagrozenia takie
jak cyberataki, nieuprawniony dostep, zlo$liwe oprogramowanie, btedy konfiguracyjne,
a takze niewystarczajace érodki ochrony przed incydentami bezpieczeristwa ICT.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko outsourcingu (dostawcéw) tj. ryzyko negatywnego wpltywu ze strony podmiotu
zewnetrznego na ciggloé, integralnos¢ lub jako$¢ funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub
pracownikow.

Ryzyko obstugi operacyjnej produktéw tj. ryzyko obstugi operacyjnej produkiéow
(zarzadzanie portfelami, ppz, oferowanie instrumentéw finansowych).

Ryzyko zasobéw ludzkich tj. ryzyko zakiécen dziatalnosci podmiotu wskutek niemoznoSci
pozyskania i utrzymania pracownikéw i menedzeréw o odpowiednich kwalifikacjach.

Ryzyko wynikajace z dziatania podmiotu niezgodne z szeroko rozumianymi normami (nie

Ryzyko prawno - compliance tylko prawnymi) lub konfliktu intereséw, ryzyko prawne zwigzane ze zmianami w prawie
(regulacyjne) i regulacjach, zgodnoéciz z nimi oraz wykonalnoscia uméw i zwigzang z nimi
odpowiedzialnoécia.
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W zakresie Kkategorii ryzyk wyszczegélnionych w czeSci trzeciej, czwartej oraz piatej
Rozporzadzenia IFR, Spétka identyfikuje nastepujace ryzyka podlegajace zarzadzaniu:

Ryzyko dla klienta (RtC)

Ryzyko dla klienta oznacza ryzyko poniesienia przez klientéw strat lub innych negatywnych
konsekwencji w wyniku dziatalnosci firmy inwestycyjnej. Uwzgledniajac model biznesowy CVI
oraz zakres $wiadczonych przez Spétke ustug, RtC dotyczy w szczeg6lnosci Swiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych, obejmujacych jeden lub wigksza liczbe
instrumentéw finansowych, jak réwniez realizacji zlecen klientéw w ramach dziatalnosci
polegajacej na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecei nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych oraz oferowania instrumentéw finansowych. Ryzyko dla klienta moze
materializowa¢ sie w szczegdélnosci w wyniku wystapienia btedéw lub uchybien o charakterze
ludzkim, nieprawidtowosci procesowych, a takze przejéciowych zakiécenn w funkcjonowaniu
systeméw informatycznych oraz narzedzi wspierajacych procesy operacyjne Spétki, co moze
prowadzi¢ do potencjalnych strat lub negatywnych konsekwencji dla klientéw. W celu
ograniczenia prawdopodobienstwa materializacji ryzyka dla klienta oraz jego potencjalnych
skutkéw, w CVI funkcjonuje system kontroli wewnetrznej obejmujacy odpowiednie mechanizmy
kontrolne, procedury oraz $rodki organizacyjne. System ten podlega regularnej ocenie,
weryfikacji i dostosowaniu do skali, charakteru oraz ztozonosci dziatalnosci Spotki, zapewniajac
zgodno$¢ z obowigzujgcymi przepisami prawa, regulacjami nadzorczymi oraz ochrong intereséw
klientow.

Ryzyko dla Firmy (RtF)

Przyjety w Spétce model biznesowy sprawia, ze Spétka narazona jest na:

= ryzyko operacyjne, wynikajace gléwnie z potencjalnych strat moggacych sig
zmaterializowa¢ w wyniku wadliwie przyjetych wewnetrznych struktur organizacyjnych
i procesow, jak rowniez wykorzystywanych rozwiazan IT;

= ryzyko kredytowe, zwigzane z potencjalnym zagrozeniem niewywigzania si¢ przez
kontrahentéw i klientéw Sp6iki z zobowigzan wobec niej, w tym ryzyko koncentracji;

= ryzyko rynkowe, zwigzane z potencjalng utratg wartosci aktywdéw, wzrostem poziomu
zobowigzan lub negatywna zmiana wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na
zmiany kurséw walut;

= ryzyko biznesowe, bedjce skutkiem niekorzystnych zmian w poziomie zysku
z dzialalnosci podstawowej Spétki, ktore nie s3 spowodowane wzrostem ryzyka
kredytowego, rynkowego ani operacyjnego; ryzyko to zawiera w sobie ryzyko zmian
warunkéw makroekonomicznych oraz ryzyko btednych decyzji biznesowych, w tym
réwniez tych o charakterze strategicznym;

» ryzyko reputacji, wplywajace na obecne lub przyszte ryzyko dla przychodéw lub kapitatu
Spétki w zwiazku z potencjalnie negatywnym odbiorem wizerunku Spéiki i/lub innych
podmiotéw z grupy kapitalowej, do ktérej nalezy Spétka przez jej Klientow,
kontrahentéw, udzialowcéw/ inwestoréw;

= ryzyko plynnosci, zwigzane z potencjalnym zagrozeniem niewywigzywania si¢ przez
Spotke z biezacych zobowigzan w wyniku niedopasowania przeplywéw finansowych
w toku prowadzonej dziatalnosci.

= ryzyko prawno- compliance zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach, zgodnoscia
z nimi oraz wykonalno$cia uméw i zwigzang z nimi odpowiedzialnoscia a takze
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wynikajace z dziatania podmiotu niezgodne z szeroko rozumianymi normami (nie tylko
prawnymi) lub konfliktu intereséw.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja wewnetrznych proceséw
biznesowych pozwalajgca na ograniczenie kosztéw i strat wynikajgcych z ryzyka operacyjnego
oraz zapewnienie stabilnego rozwoju Sp6iki poprzez wdrozZenie i funkcjonowanie spéjnego oraz
efektywnego procesu identyfikacji, kontroli, oceny, monitorowania, pomiaru i raportowania
ryzyka operacyjnego, w szczegélno$ci: zapewnienie i utrzymanie zgodnosci dzialania Spétki
z obowigzujgcym prawem, utrzymywanie ryzyka operacyjnego na akceptowalnym
i uzasadnionym biznesowo poziomie, usprawnianie procedur i proceséw w celu redukcji ryzyka
operacyjnego, zapewnienie jednolitego, spéjnego podejscia do identyfikacji, kontroli, oceny,
monitorowania, mierzenia i raportowania ryzyka operacyjnego.

Celem zarzadzania ryzykiem Kredytowym jest ograniczenie strat Sp6itki moggcych wynika¢
z niewyptacalnosci jej kontrahentéw i klientéw. W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym
Spétka monitoruje i analizuje w trybie biezacym poziom i strukture naleznosci od kluczowych
kontrahent6w, jak réwniez cyklicznie bada i monitoruje prawdopodobienstwa niewyplacalnosci
i oceny wiarygodnosci kredytowej instytucji kredytowej (bankéw), w ktérych przechowywane s
$rodki wlasne pieniezne.

Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest minimalizacja strat wynikajgcych z niekorzystnych
zmian kursu walutowego oraz stép procentowych. Spétka monitoruje swoja pozycje walutowg
z punktu widzenia przeplywéw pienieznych. Spétka ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze
sprzedaza, ktérej czes$é jest denominowana w walucie obcej, a takze w zwigzku z ujeciem
w bilansie okreslonych ekspozycji wyrazonych w walucie. Spétka nie stosuje transakcji
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Ryzyko stopy procentowej przejawia sie
w podejmowanych przez Spétke decyzjach inwestycyjnych w zakresie wiasnych $rodkéw
pienieznych. Nadwyzki srodkéw pienieznych Spétka lokuje w lokaty bankowe o réznym terminie
zapadalnosci.

W ramach zarzadzania ryzykiem biznesowym, z ktérym Scisle zwigzane jest ryzyko zmian
warunkéw makroekonomicznych Spétka podejmuje ciaglte starania w celu utrzymania wzrostu
i stabilnosci osigganych zyskéw. Analiza zmienno$ci wyniku finansowego w korelacji do
monitorowania pozioméw  Kksztaltowania sie tendencji kluczowych  wskaZnikéw
makroekonomicznych pozwala szybko reagowaé na zachodzace zmiany na rynku, jak réwniez
pozwala monitorowa¢ ryzyko zwigzane z takimi rodzajami dzialalnosci, ktére w bezposredni
spos6b nie generuja wymogu alokowania kapitatu w zwigzku z mozliwoscia poniesienia strat.

Celem zarzadzania ryzykiem reputacji jest ochrona reputacji Spétki poprzez przeciwdziatanie
wystepowaniu strat reputacyjnych oraz ograniczanie negatywnego wplywu zdarzen
wizerunkowych. W ramach zarzadzania ryzykiem utraty reputacji Spétka monitoruje zewnetrzne
i wewnetrzne kanaly komunikacji z otoczeniem, rejestruje zaistniate zdarzenia wizerunkowe
wraz z opisem ich skutkéw i podjetymi dziataniami je ograniczajgcymi, dokonuje optymalizacji
wykorzystywanych narzedzi zapobiegajacych powstawaniu ryzyka utraty reputacji;

Celem zarzadzania ryzykiem plynnoéci jest zabezpieczenie Spétki przed jej niewyptacalnoscia. Cel
ten jest realizowany poprzez systematyczne monitorowanie dopasowania aktywdw
i pasywow, dokonywanie projekcji zadluzenia w horyzoncie krétkoterminowym, a nastgpnie
aranzacje odpowiednich Zrédel finansowania. Monitorowanie ptynnosci dokonywane jest
w oparciu o okres$lone miary ptynnosci, dla ktérych ustalone zostaly odpowiednie wewnetrzne

limity.
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Celem zarzadzania ryzykiem prawno - compliance jest zapewnienie przestrzegania przez CVI
przepiséw prawa, przyjetych standardéw rynkowych oraz funkcjonowania Spétki jako instytucji
godnej zaufania, uczciwej i rzetelnej, poprzez eliminowanie ryzyka braku zgodnosci,
przeciwdziatanie mozliwo$ci wystgpienia utraty reputacji lub wiarygodnosci CVI oraz
przeciwdziatanie ryzyku wystgpienia strat finansowych lub sankcji prawnych mogacych by¢
rezultatem naruszenia przepiséw i norm postepowania.

Ryzyko dla Rynku (RtM)

W zwigzKku z tym, ze Spoétka nie posiada zezwolenia na zawieranie transakcji na rachunek wiasny
i nie posiada portfela handlowego nie jest identyfikowane ryzyko oddzialywania na rynek
w zakresie prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Struktura i organizacja odpowiednich funkcji zarzadzania ryzykiem

W proces zarzadzania ryzykiem w CV1 zaangazowane s3 zaréwno gtéwne organy Sp6tki w postaci
Zarzadu i Rady Nadzorczej, jak rowniez poszczegdlne jednostki biznesowe generujgce ryzyko,
Risk Manager, Audytor wewnetrzny oraz Inspektor Nadzoru.

Rada Nadzorcza - dokonuje okresowej oceny efektywno$ci zarzadzania ryzykiem, sprawuje
nadzor nad kontrolg systemu zarzadzania ryzykiem oraz ocenia jego adekwatno$¢ i skutecznosc.

Zarzad Spétki - odpowiada za opracowanie strategii zarzadzania poszczegélnymi rodzajami
ryzyka, w tym za zorganizowanie, wdrozenie i funkcjonowanie systemu zarzadzania ryzykiem
oraz - jesli to konieczne - dokonywanie modyfikacji w celu usprawnienia tego systemu, jego
dostosowania do zmian poziomu ryzyka w dziatalnosci CVI i otoczenia gospodarczego, w ktérym
dziala Spétka.

Risk Manager - odpowiada za identyfikacje, pomiar, monitorowanie i kontrole ryzyka. Do zadan
Risk Managera nalezy réwniez gromadzenie, przetwarzanie, pomiar i raportowanie odpowiednim
organom i komdérkom CVI informacji na temat sytuacji finansowej i efektywnosci dziatania Spoétki,
informacji dotyczacych podejmowanego przez Spétke ryzyka, opracowywanie metodologii
pomiaru ryzyka oraz regulacji wewnetrznych w zakresie zarzadzania ryzykami, jak réwniez
szacowanie wymogdéw kapitatowych z tytulu poszczegélnych rodzajéw ryzyka.

Inspektor Nadzoru - sprawuje nadzér i kontrole dziatania poszczegéinych jednostek
organizacyjnych pod wzgledem zgodnoSci z zasadami compliance, z regulacjami wewnetrznymi
i zewnetrznymi oraz ogélnie obowigzujacymi przepisami prawa.

Dyrektorzy poszczegélnych jednostek organizacyjnych - odpowiadaja za wdrozenie
i utrzymywanie zasad zarzadzania ryzykiem oraz wytycznych zawartych w procedurach w swoich
jednostkach organizacyjnych, zobowigzani sg do przedstawiania propozycji zmian do strategii
i zasad zarzadzania ryzykiem, jesli uznaja, ze jest to zasadne, na przyktad ze wzgledu na zmiany
w procesach lub w prowadzonej dziatalnosci.

Audytor wewnetrzny - bada oraz dokonuje oceny adekwatnosci i skutecznosci systemu
zarzadzania ryzykiem. Audytor wewnetrzny co najmniej raz w roku przedstawia Radzie
Nadzorczej oraz Zarzadowi pisemne sprawozdanie z funkcjonowania systemu zarzadzania

ryzykiem.
Zakres i charakter systeméw r owania i pomiaru rvzvka

CVI posiada polityki, strategie oraz procedury wewnetrzne w zakresie zarzadzania
poszczegblnymi rodzajami ryzyka. Ponadto regulacje wewnetrzne okre$laja zakres informacji,
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czestotliwoé¢ raportowania w zakresie danego rodzaju ryzyka, w tym poziomu wykorzystania
obowigzujacych w Spélce limitbw wewnetrznych oraz przeplyw informacji pomigdzy
poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi CVI.

System informacji zarzadczej w CVI ma na celu regularne dostarczanie osobom odpowiedzialnym
za podejmowanie decyzji informacji na temat istotnych czynnikéw ryzyka. Proces raportowania
obejmuje wszystkie zidentyfikowane ryzyka, ze szczegélnym uwzglednieniem ryzyk istotnych.
Raportowanie dotyczace ryzyka kierowane jest do Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz
- w uzasadnionych przypadkach - do konkretnych jednostek organizacyjnych z czestotliwosciag
okres$lona wewnetrznymi regulacjami.

Risk Manager przedstawia Zarzagdowi CVI okresowe informacje w zakresie zarzadzania ryzykiem,
zawierajgce: podstawowe wskazniki charakteryzujace ryzyka, istotne wydarzenia i zagrozenia,
whnioski lub zalecenia.

Zarzad CVI przedstawia Radzie Nadzorczej w szczeg6lno$ci nastepujace informacje: informacje
o adekwatnosci kapitalowej, raport na temat rodzajéw i skali ryzyka ponoszonego przez CVI.

Pomiar ryzyka jest jednym z elementéw zarzadzania ryzykiem, ktéry ma na celu jego
monitorowanie i utrzymywanie na poziomie zgodnym z okre$lonym apetytem na ryzyko.

Metody i czestotliwos$é pomiaru ryzyka dostosowane s3 do skali i zakresu dziatalnosci CVI.

W CVI funkcjonuja nastepujace metody pomiaru ryzyka:

= wskazniki i analizy iloSciowe oraz jakosciowe, informujace o materializacji ryzyka,
= system limitéw wewnetrznych,
= testy warunkéw skrajnych.

Strategia w zakresie zabezpieczenia i ograniczenia ryzyka oraz strategia i procesy monitorowania

tatej skutecznosci inst ntéw zabezpieczajacych i iki tagodzac ko

Strategia w zakresie zabezpieczania i ograniczania ryzyka w CVI jest realizowana poprzez
wdrozenie nastepujacych mechanizméw i regulacji wewnetrznych:

= plan ciaglo$ci dzialania - ktérego celem jest zapewnienie koordynacji odtworzenia
krytycznych funkcji biznesowych w przypadku utrudnienia lub niemozliwosci dziatania
w zwyklych warunkach prowadzenia dziatalnosci CVI;

= plan finansowy i kapitalowy - stanowiacy prognostyczne ujecie wyniku finansowego oraz
oceny adekwatnoséci kapitalowej w kontekscie posiadanych funduszy wiasnych;

= system wczesnego ostrzegania - zapobiegajacy sytuacjom mogacym skutkowac
przekroczeniami limitéw wewnetrznych lub norm adekwatnosci kapitatowej;

= awaryjny plan kapitalowy - uwzgledniajacy nagla konieczno$¢ pozyskania odpowiedniej
kwoty kapitalu w relatywnie krétkim okresie dla potrzeb pokrycia wymogu kapitalowego
lub zapobieganiu sytuacji mogacej generowac¢ wystapienie takiego przekroczenia;

= awaryjny plan plynnoéciowy - okreslajagcy metody pozyskania finansowania (w tym
$rodkéw pienieznych czy aktywéw plynnych) i podjetych dziatan na wypadek
pogorszenia si¢ sytuacji finansowej Domu Maklerskiego, w tym utraty plynnosci;

= system limitéw wewnetrznych - ustalonych dla poszczegélnych rodzajéow ryzyka, zgodny
z profilem ryzyka oraz apetytem na ryzyko. Na system limitéw wewnetrznych sktada sig
ostrzegawczy poziom limitéw, przy ktérych podejmowane s3 dzialania zapobiegajace
przekroczeniu limitéw wewnetrznych czy norm adekwatnosci kapitatowej;

» Procedura zglaszania naruszer prawa oraz obowiazujacych w CVI procedur i standardow

etycznych,
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= Polityka kadrowa w CVI - okreslajaca zasady wyboru, uzupetniania oraz monitorowania
potrzeb kadrowych i planowania zaplecza kadrowego CVI celem prowadzenia efektywnej
polityki zatrudnienia.

Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka w dziatalnosci CVI stosowane s3 nastepujace zasady:

CV1 nie dokonuje operacji zaliczanych do portfela handlowego;

CVI nie udziela pozyczek podmiotom spoza grupy kapitatowej;

CVI nie stosuje sekurytyzacji swoich aktywéw;

$rodki wilasne CVI sg przechowywane na rachunkach biezacych lub inwestowane sg

w lokaty w polskich zlotych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 (trzy) miesigce

w przypadku kazdej lokaty;

= (VI nie zacigga zobowigzan, nie udziela poreczeni, gwarancji ani nie dokonuje innych
transakcji (w tym terminowych) mogacych obciazy¢ wynik finansowy kwota o nie
ustalonej wartoSci;

= funkcje okre$lenia metod pomiaru, monitoringu i kontroli ryzyka realizowane sg
niezaleznie od biznesu poprzez stanowisko Risk Managera, stanowigce wsparcie w ocenie
dziatan biznesowych na kazdym ich etapie;

= system zarzadzania ryzykiem podlega regularnym weryfikacjom i niezbednym
aktualizacjom w celu zapewnienia adekwatno$ci w stosunku do skali i zlozonosci
prowadzonej przez CVI dziatalno$ci oraz otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata
Spotka;

= badanie, ocena adekwatno$ci oraz skuteczno$ci systemu zarzadzania ryzykiem

dokonywane jest przez komérke Audytu Wewnetrznego CVI. Audytor Wewngtrzny bada

i ocenia w sposé6b niezalezny i obiektywny wszystkie systemy i procedury wewnetrzne

stosowane w CVI. Audytor Wewnetrzny wspiera Sp6tke poprzez rozpoznanie i ocene

znaczacych zagrozen ryzyk w CVI; w trakcie realizacji zadan audytowych dokonuje

identyfikacji ryzyk wystepujacych w procesach biznesowych Domu Maklerskiego,

a w rezultacie zasila proces zarzadzania ryzykiem. Audytor Wewnetrzny opracowuje

i przedstawia Zarzadowi i Radzie Nadzorczej plan audytu na nastepny rok. Plan ten opiera

sie na udokumentowanej ocenie ryzyka przeprowadzanej co najmniej raz w roku zgodnie

z zasadami wynikajgcymi z systemu zarzadzania ryzykiem. Raz w roku Audytor

Wewnetrzny przekazuje Zarzadowi i Radzie Nadzorczej CVI sprawozdanie z wykonania

rocznego planu audytu.

Zatwierdzone przez organ zarzadzajacy zwiezle oswiadczenie na temat ryzyka

Zatwierdzone przez Zarzad CVI o$wiadczenie na temat profilu ryzyka zwigzanego ze strategia
dziatalno$ci CVI zawarte zostato w zataczniku nr 1.

III. Fundusze wiasne

Pelne uzgodnieni ii italu podstawowego Tier 1. pozycji dodatkow i
a 7 jacvch zastosowanie filtréw i odliczen iesieniu do fundusz

wlasnych oraz bilansu w zbadanym sprawozdaniu finansowym

Tabela nr 2 przedstawia informacje o elementach sktadowych funduszy wiasnych wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2025 r. Bioragc pod uwage czytelnos$¢ i warto$¢ uzytkowa dokumentu, zakres
ujawnien ograniczono do pozycji niezerowych.
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Tabela nr 2. Fundusze wtasne CV]1 wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 r.

Zrodto w oparciu o
liczby/litery odniesienia w

bilansie w zbadanym
Pozycja B Kwota _sprawozdaniu finansowym  Kwota
FUNDUSZE WEASNE 10937 432,34 - -
KAPITAE TIER I 10937 432,34 - -
KAPITAL PODSTAWOWY TIER I 10937 432,34 - -
w p.elm oplacone instrumenty 1929 500,00 Pasywa V1.1 Kapitat (fundusz) 1929 500,00
kapitalowe podstawowy
Zyski zatrzymane 8306 773,78 Pasywa V14 e Kapitat (fundusz) g 306 773 79
zapasowy inny
{-} CALKOWITE ODLICZENIA OD
KAPITALU PODSTAWOWEGO - 954 191,44 -
TIER 1
Aktywa A IX.2 Nabyte koncesje,
(-) Inne wartosci niematerialne i -11 026,40 patently,.llcenqe i podobne 1812898
prawne wartosci, w tym:
Oprogramowanie komputerowe
(-} Znaczny pakiet akcji spoza - .
sektora finansowego, ktéry -578 074,04 Aktywa VL1 d Akcje i udzialy 2 545 400,00

przekracza 15 % funduszy wlasnych jednostek podporzadkowanych

CVI nie posiada instrumentéw kapitatlowych kwalifikowanych w kapitatach dodatkowych Tier I
ani instrumentéw kapitatowych i pozyczek kwalifikowanych w kapitatach Tier 1.

Kapitat zapasowy tworzony jest z zyskéw netto z poprzednich okresow i na dziefi 31 grudnia 2025
roku wynosit 9.962.123,78 zl.

Korekty regulacyjne w kapitale podstawowym Tier 1 (réznica migdzy wartoscia funduszy
wiasnych a zbadanym sprawozdaniem finansowym):

* znaczny pakiet akcji spoza sektora finansowego, ktory przekracza 15 % funduszy
wiasnych - réznica wzgledem bilansu w opublikowanym sprawozdaniu finansowym
wynika z odliczania od kapitalu podstawowego Tier 1 kwoty przekraczajacej limit
okreslony w art. 10 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia IFR tj. wartos¢ udziatéw CVI w kapitale
zaktadowym CVI Trust sp. z 0.0. (podmiot sektora niefinansowego), przekraczajaca 15%
funduszy wiasnych tj. na dzien bilansowy: 578.074,04 zt.

= inne odliczenia - réznica wzgledem bilansu w opublikowanym sprawozdaniu finansowym
wynika z nieodliczania od kapitalu podstawowego Tier I udziatéw kapitatowych
posiadanych przez CVI w spotce zaleznej CVI Trust sp. z 0.0, w kwocie 2.305.400,00 zi
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a jedynie wkladu pienieznego w kwocie 240.000,00 zt w spélce zaleznej CVI Dom
Maklerski sp. z 0.0. sp.k.

=  warto$ci niematerialne i prawne - réznica wzgledem bilansu w opublikowanym
sprawozdaniu finansowym wynika z nieodliczania ostroznie wycenianych aktywéw
bedacych oprogramowaniem w kwocie 7.102,58 zt.

is gtdbwnvch cech instrumentéw w kapitale podstawowym Tier [ i instrumentéw dodatkowyc

w Tier [ oraz instrumentéw w kapitale Tier Il emitowanych przez instvtucje.

Kapitat zaktadowy CVI na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosit 1.929.500,00 zt i dzielit si¢ na 3.859
udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Catoéé funduszy wihasnych posiadanych przez CVI stanowig instrumenty kapitalowe (udzialy)
wyemitowane przez CVI, w kwocie 1.929.500,00 zt., agio emisyjne w kwocie 1.655.350,00 z} oraz
kapitat zapasowy w kwocie 8.306.773,78 zl, stanowigce regulacyjny kapital podstawowy Tier I
zgodnie z Rozporzadzeniem IFR, odsylajacym do definicji poszczegélnych sktadnikéw funduszy
wlasnych do Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (dalej: Rozporzadzenie CRR).
Instrumenty kapitatlowe (udzialy) skladajace sie na fundusze wlasne CVI spelniajg wszystkie
warunki wskazane w art. 28 ust. 1 Rozporzadzenia CRR.

CVI nie posiada instrumentéw dodatkowych w kapitale Tier 1 oraz instrumentéw w Kapitale
Tier II.

Opis wszystkich o iczen nvch do obliczania fundusz
z Rozporzadzeniem IFR oraz instrumentéw i odliczen, do ktérych te ograniczenia maja
zastosowanie

CVI nie stosuje ograniczen do obliczania funduszy wlasnych zgodnie z Rozporzadzeniem IFR oraz
instrumentéw, filtrow ostroznosciowych i odlicze, do ktérych te ograniczenia maja
zastosowanie.

IV. Wymogi w zakresie funduszy wlasnych

CVI bedac matg i niepowigzang firmg inwestycyjng w rozumieniu art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia
IFR wylicza wymogi w zakresie funduszy wiasnych wskazane w Czesci I11, Tytule I IFR tj. a) wymog
dotyczacy statych kosztéw posrednich obliczony zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia IFR oraz b)
staly minimalny wymog kapitatowy, obliczony zgodnie z art. 14 Rozporzadzenie IFR.

CVI bedac malg i niepowigzang firma inwestycyjna w rozumieniu art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia
IFR, nie wylicza wymogu z tytulu wspétczynnika K.

Streszczenie metodyv stosowanej przez CVI na potrzeby oceny adekwatno$ci jej kapitatu
wewnetrznego do celéw wsparcia biezacych i przysziych dziatan

Na dzien 31 grudnia 2025 roku, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 grudnia 2021 roku w sprawie szacowania kapitalu wewnetrznego i aktywéw plynnych,
systemu zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu
maklerskim oraz malym domu maklerskim, CVI nie miat obowigzku kalkulowania kapitatu
wewnetrznego.
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Na wniosek wlasciwego organu - niki procesu oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego
firmy inw cvinei, w sklad dodatk ch funduszy wilasnvch okreslonych na podstawie
rocesu przegladu nadzorczego, o ktérych mowa w art. 39 ust. 2 li Dyre IFD.

Nie dotyczy

Wymogi oparte na wspdétczynniku K obliczone, zgodnie z art. 15 Rozporzadzeni w formi
zbiorczei dla RtM., RtF i RtC. na podstawi my majacvch zastosowani Slonych
wspélczynnikéw K

Nie dotyczy

Wvmég dotvczacy statvch kosztéw poérednich okreslony zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia IF

Tabela nr 3 przedstawia informacje na temat warto$ci wymogu dotyczace stalych kosztéw
posrednich wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2025 r. Biorac pod uwage czytelnos¢ i warto$¢
uzytkows dokumentu, zakres ujawnien ograniczono do pozycji niezerowych.

Tabela nr 3. Wymogi w zakresie funduszy wtasnych wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2025 r.

_Fog.\-'c}a_ ' Kwota N
Wymog w zakresie funduszy wiasnych 6 611 503,72
Staty minimalny wymdg kapitatowy 317 002,50

Wym6g dotyczgey statych kosztéw posrednich 6 611 503,72

Tabela nr 4 przedstawia informacje na temat spelniania przez CVI norm adekwatnosci
kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2025 r.
Tabela nr 4. Poziom wspétczynnikéw kapitatlowych na dzient 31 grudnia 2025r.

Pozycja Kwota Wartosci minimalne art. 9 IFR
Wspétczynnik kapitatu podstawowego Tier | 176,88% 56%

Nadwyzka(+)/niedobér(-) kapitatu podstawowego Tier [ 7 474 573,47 -

Wspolczynnik kapitatu Tier I 176,88% 75%

Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu Tier [ 6299 674,92 -

Wspélczynnik funduszy wlasnych 176,88% 100%
Nadwyzka(+)/niedobér(-) tacznego kapitatu 475375578 -

V. Politykai praktyki w zakresie wynagrodzen

CVI bedac matg i niepowigzana firma inwestycyjnag w rozumieniu art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia
IFR nie podaje do publicznej wiadomosci informacji o ktérych mowa w art. 51 Rozporzadzenia
IFR.

VI. Polityka inwestycyjna
Nie dotyczy.

. o [ MaiTeck

Marcin Leja ' Marek Krél Jacek Kawatczewski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Zalacznik nr 1

Oswiadczenie Zarzadu CVI na temat profilu ryzyka zwigzanego ze strategia dziatalnosci
CVL

Zgodnie z art. 47 Rozporzadzenia IFR Zarzad CVI o$wiadcza:

Funkcjonujacy w CVI system zarzadzania ryzykiem stanowi dla Zarzadu narzedzie umozliwiajace
podejmowanie ryzyka w sposéb kontrolowany w celu osiggniecia planéw i celéw biznesowych,
w tym zalozonych wynikéw finansowych. Cel ten realizowany jest w CVI poprzez
identyfikowanie, pomiar, monitorowanie oraz kontrolowanie w sposéb adekwatny
poszczegdlnych rodzajéow ryzyka wystepujacych obecnie oraz mogacych wystapié¢ w przysztosci
w dziatalnosci CVI.

Dodatkowe informacje Zarzadu na temat profilu ryzyka, w tym opis istotnych czynnikéw ryzyka
i zagrozen z okre$leniem, w jakim stopniu CVI jest na nie narazona zostaly przedstawione
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci CVI za rok obrotowy 2025.

Hooo ﬂy/%\ L e

Marcin Leja \ Marek Krol Jacek Kawalczewski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czltonek Zarzadu
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ZBADANE ROCZNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE
SPOLKI CVI DOM MAKLERSKI SP. Z.0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2025 - 31.12.2025

1 | Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2025 - 31.12.2025



WPROWADZENIE DO ZBADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE O SPOLCE

= Nazwa: CVI Dom MaklerskKi sp. z o.0.

= Kraj siedziby: Polska

= Siedziba spotki: Warszawa

=  Adres siedziby Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa
=  Numery telekomunikacyjne: tel. +48 694 555 544

=  E- mail: biuro@cvi.pl

= Strona internetowa: www.cvi.pl

= REGON: 242949739

= NIP: 954-273-82-38

Spotka CVI Dom Maklerski sp. z o.0. (dalej: ,Spo6tka”, ,CVI”) zostata zawigzana w dniu 6 czerwca
2012 r.zgodnie z Aktem Notarialnym - Repertorium A nr 1281/2012 sporzadzonym przez Marte
Jézefine Kolbusz, notariusz Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ul. Wilczej nr 72
lokal 1. Spo6tka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 22 czerwca 2012 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000424707. Z dniem
30 sierpnia 2013 r. nastgpito przeniesienie siedziby Spoétki z Katowic do Warszawy, w zwigzku
z powyzszym aktualnie Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIII
Gospodarczy KRS pod numerem 0000424707.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 242949739.
Spotka jest ptatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) oraz posiada NIP 954-27-38-238.
CVIjest domem maklerskim oferujgcym:

= ushugi zarzadzania portfelami, w ktérych sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych, zgodnie z warunkami udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia nr DRK/WL/4020/13/21/110/1/2013 z dnia 21 maja 2013 r.
wydanego na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (dalej: ,Ustawa o obrocie”) oraz

= ustugi o ktédrych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 6 Ustawy o obrocie, tj. przyjmowanie
i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz oferowanie
instrumentéw finansowych, zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego
nr DIF.4010.15.2019 z dnia 10 czerwca 2020 .

Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na poprzedni dzien bilansowy 31 grudnia 2024 r. udziatowcami
CVI byto 13 oséb fizycznych, posiadajacych od 46 do 385 udziatéw, dajacych od 1,19% do 9,98%
udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki oraz w prawach glosu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania udziatowcami CVI byto 13 oséb fizycznych oraz
1 osoba prawna, posiadajacych od 39 do 385 udziatéw, dajacych od 1,01% do 9,98% udziatow
w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz w prawach gtosu.

2. ZALOZENIE KONTYNUAC]JI DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na istotne zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Spétke na
skutek zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
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dotychczasowej dziatalnoSci, przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego 31 grudnia
2025 roku.

3. SKLAD ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZE]

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wchodzili:

= Marcin Leja - Prezes Zarzadu
=  Marek Krél - Cztonek Zarzadu
= Jacek Kawatczewski - Czlonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spo6tki na dzient 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wchodzili:

= Kazimierz Jelenski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
=  Piotr Nowak- Cztonek Rady Nadzorczej

= Przemystaw Szpytka- Czlonek Rady Nadzorcze;j.

= Barbara Nowakowska - Cztonek Rady Nadzorczej

= Franciszek Witaszek - Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku obrotowego miata miejsce jedna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki.
W dniu 5 marca 2025 roku Uchwata nr 7/2025 oraz Uchwalg nr 8/2025 Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdélnikéw CVI powotato z dniem 5 marca 2025 roku Panig Barbare Nowakowska
oraz Pana Franciszka J6zefa Witaszka na Cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki. Po dniu bilansowym,
tj. po 31 grudnia 2025 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki.

4. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 roku
i zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 roku.

Sprawozdania finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci,
tj. zgodnie z:

=  Ustawag o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. - Dz. U. z 2023 roku, poz. 120,
ze zm. (dalej: ,Ustawa”);

= Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowos$ci doméw maklerskich - Dz. U.z 2017 r., poz. 123;

= Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie
uznawania i metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji instrumentéw finansowych
-Dz.U.z2024 r., poz. 1750.

5. INFORMACJE O JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Wedtug stanu na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Spoétka jest jednostka dominujacg wobec nastepujacych spétek:

CVI Trust spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000663768,
REGON: 366574074, NIP: 7010666833 (dalej: ,CVI Trust”). CVI posiada 99,8% udziatéow
w kapitale zaktadowym CVI Trust.

CVI Dom Maklerski spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia spdétka komandytowa

z siedzibag w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
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KRS pod numerem KRS 0000826682, REGON: 385476810, NIP: 7010968942 (dalej:
»CVI sp. z 0.0. sp. kK”). CVI jest wspolnikiem CVI sp. z o.0. sp. k jako komplementariusz.

6. PRZYJETE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, METODY WYCENY AKTYWOW
I PASYWOW (W TYM AMORTYZAC]I), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO
1) Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmuja $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe.
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.
Srodki pieniezne wyceniane s3 wedtug wartoéci nominalnej.

Srodki pieniezne w walucie obcej wyceniane s3 wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia bilansowego.

2) Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwale oraz wartoéci niematerialne i prawne wyceniane sa w cenie nabycia,
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywéw. Stawki amortyzacji zastosowane przez Spétke przedstawia ponizsza
tabela:

Typ OKkres Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 lat 10%
Urzadzenia biurowe 5 lat 20%
Komputery 3 lata 30%
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat 10%
Warto$ci niematerialne i prawne 2 -5lat 20-50%

Spotka dopuszcza réwniez stosowanie degresywnej metody amortyzacji w przypadku
$rodkoéw trwatych, na ktérych warto$¢ ma wptyw szybki postep techniczno-ekonomiczny.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne o wartoéci poczatkowej
nieprzekraczajacej 10.000,00 zt zalicza sie jednorazowo w koszty. Dopuszcza sie jednak
mozliwos¢ nieobejmowania ewidencjg $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych o warto$ci nieprzekraczajgcej 5.000,00 zi, i traktowania ich jako wyposazenie
niskocenne.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych
zostaje usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia. W przypadku, gdy nie sa spodziewane
ekonomiczne Kkorzysci wynikajace z dalszego uzytkowania sktadnika aktywow, wszelkie
koszty wynikajace z utraty wartos$ci danego sktadnika aktywdw sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym nastapita utrata wartosci.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow
weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

3) Srodki trwale w leasingu

Leasing klasyfikuje sie zgodnie z kryteriami klasyfikacji leasingu zdefiniowanymi w Ustawie.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego ujmuje sie jak aktywa
i wycenia w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢
biezagca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

Platnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowa i kapitatowa. Cze$¢ kapitatowa
raty leasingowej zmniejsza zobowigzania z tytutu leasingu. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego podlegaja amortyzacji
zgodnie z zasadami opisanymi powyzej dla pozycji ,rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne”.

4) Naleznosci
NaleznoSci krétkoterminowe

Naleznoéci krotkoterminowe obejmuja ogdt naleznosSci, w tym naleznosci od klientow
i jednostek powigzanych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznos$ci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu. Jes$li kwota dyskonta jest nieistotna,
s one jednak wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie pelnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy na naleznosci sa dokonywane w ciezar pozostalych Kkosztéw operacyjnych
i prezentowane w sprawozdaniu w rachunku wynikow w pozycji: utworzenie odpiséw
aktualizujgcych nalezno$ci.

Nalezno$ci dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

5) Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

— instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,

— pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

— instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
— instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na
rachunek wiasny w zwiazku z realizowanymi transakcjami i wyceniane w warto$ci godziwej
uwzgledniajacej ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci tych
instrumentéw finansowych uwzgledniane s3 w przychodach lub kosztach finansowych
i prezentowane w rachunku wynikéw w pozycji: Przychody (koszty) z instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wtasne, ktére nie zostaty zaliczone do kategorii aktywow
i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, wycenia sie wedtug zamortyzowanego
kosztu (jezeli dyskonto nie jest istotne wycena nastepuje w kwocie wymaganej zaptaty
z zachowaniem zasady ostroznosci).
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Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci sa to inwestycje
o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnoSciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci wyceniane s3 wedhlug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe s3 instrumentami finansowymi dostepnymi do
sprzedazy. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedlug wartosci
godziwej, bez potrgcania kosztéow transakcji, z uwzglednieniem wartos$ci rynkowej na dzien
bilansowy.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania
transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli
w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji. Skutki zmiany warto$ci godziwej odnosi
sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

6) Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

7) Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Krétkoterminowe

Koszty poniesione w biezgcym okresie sprawozdawczym, lecz dotyczace przysztych okresow
w oKkresie krdétszym niz 12 miesiecy od daty bilansowej odnosi sie w krdétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe.

Dtugoterminowe

Pozycja obejmuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia
miedzyokresowe obejmujgce koszty poniesione w biezacym okresie sprawozdawczym, lecz
dotyczace przysztych okreséw, ktére zostang rozliczone w okresie poézniejszym niz
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

A a z tvtutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich istotnych
ujemnych roéznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych
i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, zZe zostanie osiggniety doch6d do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty.

8) Zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada
w okresie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania
krotkoterminowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu. Jesli kwota dyskonta jest
nieistotna, sa one jednak wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.
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W pozycji zobowigzan dtugoterminowych ujmuje sie w szczegdlnosci:

— kredyty bankowe,

— pozyczki,

— dtuzne papiery warto$ciowe,

— zobowigzania z tytutu innych instrumentéw finansowych,
— zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.

9) Rezerwy irozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Przypadajgce na dany okres zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwoty s3
niepewne ujmuje sie w pozycji "Rezerwy na zobowigzania”.

Rezerwy obejmujg w szczegdlnosci:

— rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
— rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne,
— pozostate rezerwy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich istotnych dodatnich réznic przejsciowych.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy te obejmuja rezerwy zwigzane z przysztymi swiadczeniami na rzecz pracownikow,
w szczegollnosci rezerwe na niewykorzystane urlopy oraz rezerwe na premie. Prezentuje sie
je w bilansie w podziale na cze$¢ dtugo- lub krotkoterminowa. Kwalifikacja rezerw do pozycji
dtugo- lub krétkoterminowych jest uzalezniona od tego, jak szybko dana pozycja przeksztatci
sie w faktyczne zobowigzanie (w ciggu 12 lub ponad 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego).

Pozostate rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Pozostate rezerwy prezentuje sie w bilansie w podziale na cze$¢ dtugo- lub
krétkoterminowa. Kwalifikacja rezerw do pozycji dtugo- lub krotkoterminowych jest
uzalezniona od tego, jak szybko dana pozycja przeksztatci sie w faktyczne zobowigzanie
(w ciggu 12 lub ponad 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego).

10) Kapital wlasny
Kapital wtasny sktada sie z nastepujacych elementéw:

— kapitatu podstawowego,

— kapitatu zapasowego,

— kapitatu z aktualizacji wyceny,

— pozostatych kapitatéw rezerwowych,

— zysku (straty) z lat ubiegtych,

— zysku (straty) netto,

— odpiséw z zysku netto w ciggu roku obrotowego.

Kapital wlasny wykazywany jest w wartoSci nominalnej, ustalonej zgodnie z przepisami
prawa i umowa Spétki.

Kapital podstawowy wykazuje sie w wysokosci zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym.
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Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych. Sktada sie
z zysku z lat ubiegtych, ktéry na podstawie uchwaty udzialowcéw zostat zatrzymany
w Spéice oraz kapitatu powstatego z nadwyzki ceny nabycia okre$lonego udziatu a jego
warto$cig nominalng udziatu, tzw. agio.

Kapital z aktualizacji wyceny moze obejmowac w szczegdlnosci:

— kapitat z aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych,
— kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Zysk (strata) z lat ubieglych zawiera niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych. Moze
on réwniez zawierac zgodnie z art. 8 Ustawy skutki zmian polityki rachunkowosci oraz istotne
korekty dotyczace lat ubiegtych ujete zgodnie z art. 54 Ustawy.

Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.
11)Zasada memoriatu i wspolmiernosci przychodow z kosztami

W  wyniku finansowym Spoétki uwzglednia sie wszystkie osiggniete (poniesione)
i przypadajace na dany okres przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami,
niezaleznie od terminu ptatnosci.

12) Zasada ustalania wyniku finansowego

Elementy wyniku finansowego

Zgodnie z Zatacznikiem Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia
2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci doméw maklerskich (Dz. U. z 19
stycznia 2017 roku poz. 123 - tekst jednolity) na wynik finansowy Spo6tki netto sktadaja sie:

— zysk (strata) z dziatalno$ci podstawowe;j,

— zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

— zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu
zapadalnoSci,

— zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy,

— zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej,

— zysk (strata) brutto,

— podatek dochodowy,

— pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku,

— zysk (strata) netto.

Metoda ustalania wyniku z dziatalno$ci podstawowej

Zysk (strata) z dziatalnosSci podstawowej stanowi roéznice pomiedzy przychodami
z dziatalnosSci podstawowej obejmujacymi przychody z tytutu a) dzialalno$ci maklerskiej,
b) pozostatych przychodéw z dziatalno$ci podstawowej, a kosztami dziatalnos$ci podstawowe;j
obejmujacymi koszty poniesione w celu osiggniecia przychodéw z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej.

Przychody z dziatalno$ci maklerskiej obejmuja przychody z tytutu zarzadzania portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym. Ewidencja kosztéw w uktadzie
rodzajowym prowadzona jest w Zespole 4 ,Koszty wedlug rodzajéw i ich rozliczenie”. Koszty
te obejmuja ponizsze pozycje:

— optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych, Krajowego Depozytu i izb
rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych;

— optaty narzecz CCP,

— optaty narzecz izby gospodarczej,

— wynagrodzenia,

— ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia,
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— S$wiadczenia na rzecz pracownikow,

— zuzycie materiatéw i energii,

— ustugi obce,

— koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci,

— pozostate koszty rzeczowe,

— amortyzacja,

— podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym,

— prowizje i inne optaty,

— pozostate (w tym pozostate §wiadczenia zwigzane z pozyskaniem aktywow).

Metoda ustalania wyniku z dziatalno$ci operacyjnej
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej obejmuje wynik z dziatalno$ci podstawowej skorygowany o:

— zysk (strate) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

— zysk (strate) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu
zapadalnosci,

— zysk (strate) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy,

— pozostate przychody operacyjne,

— pozostate koszty operacyjne.

Przez pozostate przychody i koszty operacyjne rozumie sie koszty i przychody zwigzane
posrednio z dziatalnos$cia operacyjna Spotki, a w szczeg6lnosci koszty i przychody zwiazane:

— dziatalnoscig inng niz dziatalnos$¢ statutowa, np. przychody z tytulu podnajmu
pomieszczen biurowych,

— z utworzeniem lub rozwigzaniem rezerw, odpiséw aktualizujacych oraz odpisow
z tytutu trwatej utraty wartosci.

— ze zbyciem Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych,

— z odpisami aktualizujagcymi warto$¢ rzeczowych skltadnikéw aktywéw trwatych
i wartosSci niematerialnych i prawnych,

— z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

— z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywdw,
w tym takze Srodkéw pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie wartosci
niematerialnych i prawnych,

— z kosztami transakcyjnymi ponoszonymi w zwigzku z nabywaniem lokat do portfeli
funduszy zarzadzanych/wspotzarzadzanych przez CVI oraz z przychodami z tytutu
nastepnego refakturowania tych kosztéw na fundusze,

— inne.

Metoda ustalania wyniku brutto
Wynik brutto obejmuje wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o:

— przychody finansowe,
— koszty finansowe.

Przychodami finansowymi w Spétce sa miedzy innymi: odsetki od lokat i depozytow, odsetki
od udzielonych pozyczek, pozostate odsetki oraz dodatnie rdéznice kursowe. Przychody
z tytutu odsetek ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie, kiedy sg nalezne.

Do kosztoéw finansowych Spétka zalicza w szczegolnosci: koszty pozyskania finansowania,
odsetki od kredytéw i pozyczek, pozostate odsetki oraz ujemne réznice kursowe.

Metoda ustalania zysku (straty) netto

Wynik netto obejmuje wynik brutto skorygowany o podatek dochodowy i pozostate
obowigzkowe zmniejszenia zysku.
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Podatek dochodowy

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

— cze$¢ biezacy,
— cze$¢ odroczona.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany od istotnych
réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg
aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Czes$¢
odroczona podatku dochodowego wykazana w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice
miedzy stanem rezerw oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
i poczatek okresu.

Ustalony w powyzszy sposéb wynik finansowy netto prezentowany jest w sprawozdaniu
finansowym w ukladzie rachunku zyskéw i strat zgodnym z Zatgcznikiem nr 1 do
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowos$ci doméw maklerskich.

13)Ustalenie sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe sktada sie z:

a) bilansu i pozycji pozabilansowych,

b) rachunku zyskéw i strat,

c) zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym,

d) rachunku przeptywéw pienieznych,

e) informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i obja$nienia.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z uktadem wynikajacym z Zatacznika
nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowos$ci domoéw maklerskich.

14)Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty przeliczane s3 na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na
koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéow (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
USD 3,6016 4,1012
EUR 4,2267 4,2730
GBP 4,8399 5,1488
*Zrédto: NBP
15) INNE

W sktad domu maklerskiego nie wchodza jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielnie sprawozdania finansowe.

W okresie, za jaki sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie nastgpito potaczenie jednostek
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01-31.12.2024 01.01.-31.12.2025

I

a)
b)
0)

d)
e)

g)

h)

IL

OO N oUW

o Tl e B e e N N
SErwNdrRoO

Przychody z podstawowej dziatalnosci, w tym :

od jednostek powigzanych

Przychody z dziatalno$ci maklerskiej z tytutu
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych

wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, na rachunek dajacego zlecenie

zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych

doradztwa inwestycyjnego

oferowania instrumentéw finansowych

$wiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o
subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania i
wykonywania innych uméw o podobnym charakterze jezeli ich
przedmiotem sg instrumenty finansowe

prowadzenia rachunkdéw pienieznych, przechowywania lub
rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia
rachunkéw, o ktérych mowa w art.69 ust.4 pkt.1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi

pozostate

Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowe;j

Koszty dzialalnosci podstawowej

Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych,
Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
rozliczeniowych

Optaty na rzecz CCP

Optaty na rzecz izby gospodarczej

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci

Pozostate koszty rzeczowe

Amortyzacja

Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym
Prowizje i inne optaty

Pozostate

Zysk (strata) z dzialalnos$ci podstawowej (I-1I)
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym

od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym

od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujgce wartos¢

Zysk ze sprzedazy/umorzenia

Pozostate

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu

Korekty aktualizujgce warto$¢

Strata ze sprzedazy/umorzenia
Pozostate

Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu (IV-V)
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27934 052,27

27 924 429,59
0,00

0,00

27 924 429,59

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

9 622,68
25517 898,16
9 389,00

0,00

0,00

6 823 308,04
712 899,13
444 028,18
144 081,56
9408 636,94
1344 761,00
0,00

578 883,96
159 750,22
17 673,56
5874 486,57
2416 154,11
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

34882132,83

34157 519,83
0,00

0,00

34157 519,83

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

724 613,00
29162 648,28
9 265,00

0,00

0,00

7 225 441,38
1046 739,92
458 131,15
150 180,14
11944 452,21
1430741,81
0,00

392 890,10
182 929,74
14 968,97
6306907,86
5719 484,55
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00



VIL Przychody z instrumentow finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci

Odsetki, w tym

od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujgce warto$¢

Odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych

Zysk ze sprzedazy/umorzenia

Pozostate

VIII.  Koszty z tytulu instrumentéow finansowych utrzymywanych
do terminu zapadalnosci

=

Utk W

Korekty aktualizujgce warto$¢

Amortyzacja premii od dtuznych papieréw warto$ciowych
Strata ze sprzedazy/umorzenia

Pozostate

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VIII)

B W N e

>

Przychody z instrumentow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym

od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym

od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujgce warto$¢

Zysk ze sprzedazy/umorzenia

Odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych
Pozostate

XI. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Korekty aktualizujgce warto$¢

Strata ze sprzedazy/umorzenia
Amortyzacja premii od dtuznych papieréw warto$ciowych
Pozostate

XIL. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy (X-XI)

I

N

o Utk W

B wN e

XIIl. Pozostale przychody operacyjne

1. Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywow
trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych

2. Rozwigzanie rezerw

3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych nalezno$ci

4. Dotacje

5. Pozostate

XIV.  Pozostale koszty operacyjne

1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywdéw trwatych i
warto$ci niematerialnych i prawnych

2. Utworzenie rezerw

3. Odpisy aktualizujace naleznosci

4. Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow
trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych

5. Pozostate

XVI.  Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
XVII. Przychody finansowe

1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:
od jednostek powigzanych

N

Odsetki od lokat i depozytéw
- od jednostek powigzanych
3. Pozostate odsetki
4. Dodatnie réznice kursowe
a) zrealizowane
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0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1877 512,95
0,00

0,00

0,00

0,00

1877 512,95
1737 999,35
878,05

0,00
0,00
0,00

1737 999,35
2555667,71
498 843,16
187 364,38
187 364,38
197 721,43
0,00

445,95

113 311,40
80 242,24

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1661 838,85
2 439,02

0,00

0,00

0,00

1659 399,83
1373 424,44
0,00

0,00
0,00
0,00

1343 424,44
6 007 898,96
605 740,57
186 142,47
186 142,47
214 278,57
0,00

0,00
205319,53
127 476,54



b) niezrealizowane 33069,16 77 842,99
5. Pozostate 0,00 0,00
XVIII. Koszty finansowe 193 812,65 188 218,77
1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym: 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Pozostate odsetki 38 653,43 55,76
3. Ujemne réznice kursowe 155 159,22 188 163,01
a) zrealizowane 116 002,69 105901,69
b) niezrealizowane 39 156,53 82 261,32
4. Pozostate 0,00 0,00
XIX.  Zysk (strata) brutto 2 860 698,22 6425420,76
XX. Podatek dochodowy 618 091,00 1225663,00
XXI.  Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
straty)
XXII. Zysk (strata) netto 2242 607,22 5199 757,76
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BILANS - AKTYWA

AKTYWA 31.12.2024 31.12.2025
L. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5357 466,76 8690 867,47
1. W kasie 42,53 27,71
2. Na rachunkach bankowych 146 238,75 1186 576,62
3. Inne $rodki pieniezne 5211185,48 7 504 263,14
4. Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 6487 114,17 5668 860,30
1. 0d klientow 5657 841,25 4723 002,25
2. 0d jednostek powigzanych 2 952,00 2952,00
3. 0d bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw 0,00 0,00
maklerskich i towarowych doméw maklerskich
a) z tytutu zawartych transakcji 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
4. 0d podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 0,00 0,00
5. 0d Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb 0,00 0,00
rozliczeniowych
5a.  0dCCP 0,00 0,00
6. 0d towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 0,00 0,00
inwestycyjnych i emerytalnych
7. 0d emitentéw papieréw warto$ciowych lub wprowadzajgcych 0,00 0,00
8. 0d izby gospodarczej 0,00 0,00
9. Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 826 267,00 942 092,00
10. Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi 0,00 0,00
nalezno$ci
11. Wynikajgce z zawartych uméw pozyczek papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
12. Pozostate 53,92 814,05
III. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
1. Akcje 0,00 0,00
2. Dtuzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
3. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
4, Warranty 0,00 0,00
5. Pozostate papiery warto$ciowe 0,00 0,00
6. Instrumenty pochodne 0,00 0,00
7. Towary gietdowe 0,00 0,00
8. Pozostale 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 640 224,74 1080416,03
IVa. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00 0,00
1. Jednostce dominujacej 0,00 0,00
2. Znaczacemu inwestorowi 0,00 0,00
3. Wspdlnikowi jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
4. Jednostkom podporzadkowanym 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnos$ci 0,00 0,00
1. Dtuzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
2. Pozostate papiery warto$ciowe 0,00 0,00
3. Towary gietdowe 0,00 0,00
4, Pozostale 0,00 0,00
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2545400,00 2545 400,00
1. Akcje i udziaty 2 545400,00 2 545 400,00
a) jednostki dominujacej 0,00 0,00
b) znaczacego inwestora 0,00 0,00
) wspolnika jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00
d)  jednostek podporzadkowanych 2545400,00 2 545400,00
e) pozostate 0,00 0,00
2. Dtuzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
3. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
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4. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Pozostate papiery warto$ciowe 0,00 0,00
6. Towary gietdowe 0,00 0,00
7. Pozostate 0,00 0,00
VII. Naleznosci dlugoterminowe 334 577,45 331 656,12
VIII. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 1740 000,00 2740 000,00
1. Jednostce dominujacej 0,00 0,00
2. Znaczacemu inwestorowi 0,00 0,00
3. Wspdlnikowi jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
4. Jednostkom podporzadkowanym 1740 000,00 2740 000,00
5. Pozostate 0,00 0,00
IX. Warto$ci niematerialne i prawne 151 823,64 18 128,98
1. Warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 151 823,64 18 128,98
- oprogramowanie komputerowe 151 823,64 18 128,98
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
X. Rzeczowe aktywa trwate 462 548,84 393 374,56
1. Srodki trwate, w tym: 462 548,84 393 374,56
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0,00 0,00
b)  budynki i lokale 124 066,51 164 188,44
) zespoty komputerowe 205 424,63 103 219,18
d)  pozostate $rodki trwate 133 057,70 125 966,94
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
XI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 158 149,00 125 091,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 158 149,00 125 091,00
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
XII. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
XII. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
Aktywa razem 17877 304,60 21593 794,46
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BILANS - PASYWA

PASYWA 31.12.2024 31.12.2025
L. Zobowiazania krétkoterminowe 2886 070,08 3794 037,24
1. Wobec klientow 2017 832,05 2813 895,37
2. Wobec jednostek powigzanych 92 250,00 0,00
3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych 0,00 0,00
domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich
a) z tytutu zawartych transakcji 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy 0,00 0,00
towarowe
5. Wobec Krajowego Depozytui izb rozrachunkowych oraz izb 0,00 0,00
rozliczeniowych
5a. Wobec CCP 0,00 0,00
6. Wobec izby gospodarczej 0,00 0,00
7. Wobec emitentéw papieréw warto$ciowych lub wprowadzajacych 0,00 0,00
8. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
9. Dtuzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
9a. Ujemna wycena z tyt. instrumentéw finansowych przeznaczonych 0,00 0,00
do obrotu
10. Wekslowe 0,00 0,00
11.  Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 773 224,84 974 540,25
12.  Ztytutu wynagrodzen 0,00 0,00
13.  Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz 0,00 0,00
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
14. Wynikajgce z zawartych ramowych uméw pozyczek papieréw 0,00 0,00
warto$ciowych
15. Fundusze specjalne 0,00 0,00
16. Pozostate 2763,19 5601,62
IL. Zobowiagzania dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Kredyty bankowe 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
2. Pozyczki 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
3. Dtuzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
4. Z tytutu innych instrumentéw finansowych 0,00 0,00
5. Z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00
III. Rozliczenia miedzyokresowe 653 898,95 505271,11
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 653 898,95 505271,11
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 653 898,95 505271,11
IV. Rezerwy na zobowiazania 203 104,57 203 104,57
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 203 104,57 203 104,57
a) a) dtugoterminowa 0,00 0,00
b) b) krétkoterminowa 203 104,57 203 104,57
3. Pozostate 0,00 0,00
a) a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) b) krétkoterminowe 0,00 0,00
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V. Zobowiazania podporzadkowane 0,00 0,00
VI. Kapital (fundusz) wlasny 14 134 231,00 17 091 381,54
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1929 500,00 1929 500,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 9 835 282,78 9962 123,78
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1655 350,00 1655 350,00
b) utworzony ustawowo 0,00 0,00
) utworzony zgodnie ze statutem 0,00 0,00
d)  zdoptatakcjonariuszy 0,00 0,00
e) inny 8179932,78 8306773,78
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 126 841,00 0,00
a) zysk z lat ubiegtych (warto$¢ dodatnia) 126 841,00 0,00
b) strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
8. Zysk (strata) netto 2242 607,22 5199 757,76
9. Odpisy zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Pasywa razem 17 877 304,60 21593 794,46
POZYCJE POZABILANSOWE

Pozycja 31.12.2024 31.12.2025
L. Zobowigzania warunkowe, w tym: 0,00 0,00
1. Gwarancje 0,00 0,00
2. Kaucje, poreczenia 0,00 0,00
3. Przyznane i niewykorzystane limity z tytutu transakcji z odroczonym 0,00 0,00

terminem ptatno$ci
4, Pozostate 0,00 0,00
II. Majatek obcy w uzytkowaniu 0,00 0,00
III. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek 0,00 0,00

domu maklerskiego
IV. Inne pozycje pozabilansowe 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozycja 31.12.2024 31.12.2025
L KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA 17 135 673,64 14134 231,00
POCZATEK OKRESU (BO)
- korekty przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00
rachunkowosci
- korekty btedéw 126 841,00 0,00
Ia  KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA 17 262 514,64 14134 231,00
POCZATEK OKRESU (BO),
PO KOREKTACH
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 1929 500,00 1929 500,00
okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
- pozostate (wptata) 0,00 0,00
b) - zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 1929 500,00 1929 500,00
okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek 7 863 218,72 9 835 282,78
okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1972 064,06 126 841,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 1972 064,06 126 841,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagana 1972 064,06 126 841,00
ustawowo minimalng warto$c¢)
- pozostate 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec 9853 282,78 9962 123,78
okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
5.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji 0,00 0,00
wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00
koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00
poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00
koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek 7 342 954,92 2369 448,22
okresu
7.1.  Zyskzlat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00
rachunkowosci
- korekty btedow 126 841,00 0,00
7.2. Zyskzlat ubiegtych na poczatek okresu, po 7 469 795,92 2369 448,22
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) 7 342 954,92 2369 448,22
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7.3.
7.4.

7.5.

b)
a)

7.7.

a)

<)
IL

118
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- przeznaczenia na kapitat zapasowy

- wyptata dywidendy

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedéw

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegltych do
pokrycia-

- korekty btedow

zmniejszenie (z tytutu)

- z podziatu zysku (ustawowo)

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA KONIEC
OKRESU (BZ)

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY, PO
UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO
PODZIALU ZYSKU (POKRYCIA STRATY)

1972 064,06
5370890,86
126 841,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

126 841,00

2242 607,22
2242 607,22
0,00

0,00

14 134 231,00

14 134 231,00

126 841,00
2242 607,22
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

5199 757,76
5199 757,76
0,00

0,00

17 091 381,54

12 491 623,78



SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Pozycja 31.12.2024 31.12.2025
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 8 166 688,41 6 365 608,05
operacyjnej

L. Zysk (strata) netto 2242 607,22 5199 757,76
1. Korekty razem 5924 081,19 1165 850,29
1. Amortyzacja 578 883,96 392 890,10
2. ZysKki (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -346 850,06 -400 421,04
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych -2680821,41 -148 627,84
naleznosci 0,00 0,00
6. Zmiana stanu instrumentéw przeznaczonych do

obrotu

7.Zmiana stanu instrumentéw finansowych 0,00 0,00
przeznaczonych do obrotu

8. Zmiana stanu nalezno$ci 10278937,99 821 175,20
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -1939 600,37 907 967,16
(z wyjatkiem pozyczek

i kredytéw), w tym funduszy specjalnych

10. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych -93 291,66 -407 133,29
11. Pozostate korekty 126 812,74 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 8166 688,41 6 365 608,05
operacyjnej

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

[. Wptywy z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 585 531,76 400421,04
1. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do 0,00 0,00
sprzedazy

i utrzymywanych do terminu zapadalno$ci jednostki

dominujgcej

2. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do 0,00 0,00
sprzedazy

i utrzymywanych do terminu zapadalno$ci znaczacego

inwestora

3. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do 0,00 0,00
sprzedazy

i utrzymywanych do terminu zapadalno$ci wspélnika

jednostki wspotzaleznej

4. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do 0,00 0,00
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalno$ci

jednostek podporzadkowanych

5. Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych 0,00 0,00
dostepnych do sprzedazy

i utrzymywanych do terminu zapadalno$ci

6. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
7. Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00
8. Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
9. Otrzymane odsetki 385531,76 400 421,04
10. Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 200 000,00 0,00
11. Pozostate wptywy 0,00 0,00
II. Wydatki z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej -652 476,75 -1190 021,16
1. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do 0,00 0,00
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalno$ci

jednostki dominujacej

2. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do 0,00 0,00
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalno$ci

znaczacego inwestora

3. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do 0,00 0,00
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalno$ci

wspolnika jednostki wspdétzaleznej

4. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do 0,00 0,00

sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalno$ci
jednostek podporzadkowanych
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5. Nabycie pozostatych instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalno$ci

6. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych

7. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
8. Udzielone pozyczki dtugoterminowe

9. Pozostate wydatki

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

[. Wptywy z dziatalno$ci finansowej

1. Zaciggniecie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw
warto$ciowych

3. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek
4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréow
warto$ciowych

5. Zaciagniecie zobowigzan podporzadkowanych

6. Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) wtasnych
7. Doptaty do kapitatu

8. Pozostate wptywy

II. Wydatki z tytutu dziatalno$ci finansowej

1. Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek

2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw
warto$ciowych

3. Sptata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek

4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw
warto$ciowych

5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych

6. Wydatki z tytutu wydania udziatéw (emisji akcji)
wlasnych

7. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

8. Pfatnosci dywidend i inne wyptat na rzecz witascicieli
9. Wyptaty z zysku dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

10. Wydatki na cele spoteczne i uzyteczne

11. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu
finansowego

12. Zaptacone odsetki

13. Pozostate wydatki

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

D. Przeplywy pienieZne netto razem
(AIIL+BIIL+CIII)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w
tym

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

- 0_ograniczonej mozliwosci dysponowania

0,00

-217 547,85
-324 928,90
-110 000,00

0,00
-66 944,99

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
-5409 544,29
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
-5370890,86
0,00

0,00
0,00

-38 653,43
0,00

-5 409 544,29
2690 199,13
2690 199,13

5,09
2677 267,63

5357 466,76
0,00

0,00

0,00

-190 021,16
-1000 000,00
0,00

-789 600,12

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
-2 242 607,22
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
-2 242 607,22
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

-2 242 607,22
3333400,71
3333400,71

-4 363,98
5357 466,76

8690 867,47
0,00
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
DO ZBADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI CVI DOM MAKLERSKI SPOLKA Z 0.0.
ZA OKRES 01.01.2025 - 31.12.2025

I.  INFORMACJE OGOLNE

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

Spétka w okresie sprawozdawczym nie dokonywata zmian zasad polityki rachunkowosci
i metod wyceny. Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy
sporzadzono, stosujgc identyczne zasady (polityke) rachunkowosci.

Korekty bledéw
W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. Spétka nie dokonywata korekty btedow lat
ubiegtych.

Poréwnywalnos¢ danych
Poréwnywalno$¢ danych jest zachowana.

Znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach
i sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku. Po dniu bilansowym
nie wystgpily zadne zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
okresu sprawozdawczego.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie zidentyfikowata
takze zadnych istotnych dodatkowych czynnikéw ryzyka, jakie mogltyby bezposrednio dla Spotki
powsta¢ w zwiazku z zaistnialg sytuacja polityczno-gospodarcza.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego

Brak zdarzen lat ubiegtych ujetych w ksiegach biezacego roku.
Informacja o znaczacych wydarzeniach w 2025 roku

W 2025 nie wystgpily znaczace wydarzenia, inne niz wskazane w niniejszym sprawozdaniu oraz
publikowanym wraz z nim sprawozdaniu Zarzadu.

Umowy nieuwzglednione w bilansie

W 2025 Spétka ujeta w sprawozdaniu finansowym wszystkie umowy, ktére majg wptyw na dane
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

II. INFORMACJE O FUNDUSZACH WEASNYCH, WYMOGACH W ZAKRESIE FUNDUSZY
WLASNYCH ORAZ WSPOLCZYNNIKACH KAPITALOWYCH

CVI monitoruje adekwatno$¢ kapitalowa zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogéw
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
(UE)nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (dalej ,Rozporzadzenie IFR”, ,IFR"),

CVI spemlia warunki okreslone w art. 12 ust. 1. Rozporzadzenia IFR do uznania za matg
i niepowigzang wzajemnie firmg inwestycyjna tj. maty dom maklerski, w rozumieniu art. 110a
ust. 1 pkt 9b) Ustawy o obrocie, w zwigzku z powyzszym wylicza wymogi w zakresie funduszy
wtasnych wskazane w Czesci 111, Tytule I [FR tj. a) wymog dotyczacy statych kosztéw posrednich
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obliczony zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia IFR oraz b) staty minimalny wymdg kapitatowy,
obliczony zgodnie z art. 14 Rozporzadzenie IFR.

Zgodnie z Rozporzadzeniem IFR relacja funduszy wtasnych do wymogu kapitatowego
obliczonego w sposéb wskazany powyzej, nie moze by¢ nizsza niz 100%.

CVI bedac matg i niepowigzang firma inwestycyjng w rozumieniu art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia
IFR, nie wylicza wymogu z tytutu wspoétczynnika K.

W 2025 roku warto$¢ pozyczek podporzadkowanych udzielonych bankom, innym domom
maklerskim, zagranicznym firmom inwestycyjnym, instytucjom kredytowym i instytucjom
finansowym zaliczanych do ich funduszy wtasnych wyniosta 0,00 zk.

23 | Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2025 - 31.12.2025



TL'SST €769
000

7S'STT 190 ¢
78'808 ¥SL ¥
%68°9LT
96'L7L 00€ 9
%68°9LT
15929 SLY L

%68°9LT
95949 €819

00'SL¥ 0Z¢€
95949 €8T 9
000

000

8¢98% 8€6 01
8¢'98% 8€6 01

8€'S87 8€6 01

6Z%1Z 1069
000
7S'STT190 ¢
L9°06¥ LL9 Y
%¥9'SLT
18'60% €229
%¥9'SLT
SE'80€ 86€ L

%¥9°SLT
959£9 €81 9

00'SL¥ 0Z¢€
95949 €81 9
000

000

2Z'L9T 198 01
2Z'L9T 198 01

2T'L9T 198 0T S6°LIS ZSLOT

LSTYY 20T L

000

SL'€LLEE8T
TL96T T1SZ S
%%9's6T
20°L25929 9
%%9'S61
S0'8LLTLY L

%%9'S61
SZ'1ZE10S S

00'SL¥ 0Z¢€
SZ'1ZE10S S
000

000
S6'LTSZSLOT
S6'L1SZSLOT

S0'8%9 80L 9
000

Z¥'L80 818 T
60T9% ¥8Z S
%68961
G9'920 8%9 9
%68961
8%'9€€ ¥89 L

%68961
92'79Z ¥S¥ S

00'SL¥ 0Z¢€
9279 ¥S¥ S
000

000
GE'€TL8ELOT
GE'€TL8ELOT

SE'€TLBELOT 09'€ST 0VLOT

€€'560 06¥ 9
000
¥'L80818 T
€€T66 S8Z S
%T6961
06955 6%9 9
%T16961
€£'998 589 L

%T16961
92'79T ¥S¥ S

00'SL¥ 0Z€
92'79T ¥S¥ S
000

000

09°€SZ 0¥ 01
09°€SZ 0L 01

TT'¢ST 8ZE ¥
000
Z¥'L80818 T
167¥9 192 S
%L¥ 961
8%'80Z S79 9
%L¥'961
1€'81S 199 L

%L¥'961
9279 ¥S¥ S

00'SL¥ 0Z¢
9279 ¥S¥ S
000

000

81506 STLOT
81506 STLOT

81506 STL 0T

¥9'C¥6 LLE 6
000
2S'S7TT190¢
8L'SSLESLY
%889LT
26'VL9 6629
%88'9L1
LY'ELS VLY L

%88'9L1
9S'9L9 €8T 9

0S‘200 LI€
959L9 €819
000

000

YETEY LE6 OT
YETEY LE6 OT
YETEY LE6 OT

SZ0Z'ZT'TE - SZOZTO'T0 SA.D[0 BZ amosueuy aruepzomelds | 7

86'LET 768 S
000
v'L808I8 T
0%'69€ LET S
%61V6T
96%£6 00S 9
%61V6T

6L VYT LES L

%61V61
92292 ¥S¥ S

00'SLY 02€
92292 ¥S¥ S
000

000

99T€9 16S 01
99T€9 16S 01
99T€9 16S 0T

watodo auulid emAy

WOUSIY dUO[a1Zpn afoueremn

[DSONNATd ADVZDALOA JONAM

nyeydey o3auzoky (-)10qopaiu/(+)exzdmpeN
yoAusem Azsnpunj JIuuAzayodspn

1 1o1], nyeyrdey (-)1oqoparu/(+)exzdmpeN

[ 1911, nyerdey yruuhzojodspp

JREIN

o3amomelspod nyeyrdey (-)1oqopatu/(+)eyzAmpeN
[ 1a1], 03amomelspod nyerdey Jruuhzojodspy
HOINAH¥S0d

MO.LZSOM HOATV.LS ADVZDOALOA JONAM
AMOTV.LIAVA DQOINAM ANTVINININ ATV.LS
HOANSVIM AZSNANNA HISTIAVZ M DONAM
11 1o1, feyidey|

[ 191, Amoxaepop jeyidey

[ 191, Amomelspod rerdey]

[ 1o1], feydey

ANSVIM HZSNANNA

IA

A

Al

11X

11

I

EYA\ A4 S 85

¥20Z'C¢T'1E

elAzog

"WAUZIdISIWOIUPaLs N3N m Zeado Amosue[lq uaizp upazidod 1 Amosue[iq USIZp eu Y[ watuazpeziodzoy z
9IUp03Z Y2AU0ZdIAM yoAmoyperidey yoeqiuuAzojodsm zelo yoAusepm Azsnpunj a1sa.nez m yoe3owdAm ‘YoAusepm Azsnpunj appomy [ouzdkp o aue(q



SZ0Z'ZT'TE - SZOZ'TO'T0 Sa.D[0 BZ amosueuy aruepzomelds | Sz

yoAmogeridey moxqruudzorodsm eruazsnieu ppedAzid ApdeisAm artu watuepzomeads wAzs[oruru wAid[(qo 91S9.0 I\

ST'€€7 678 6 S¥9€8 L5901  9F'EFP 80T 0T  LS'SV6¥8Z6  LVTET¥LLS  61TT99E€9L  ¥9CT¥6 LLE6 86'LET 768 S wappdo auukd emARy
000 000 000 000 000 000 000 000 WOUdI[Y dUO[AIZPN dfoueIemn
75522190 ¢ 25'S72190 ¢ 7S'STZT 1907  7S'STT190T  7S'STT 1907  7S'STT190¢C 25672190 2 ¥'L808I8 T [DSONNATd ADVZDALOA DOWAM
0ST9L0¥8 ¥ 98969 £€8 ¥ TE'€YZ 128  TLV6606LY  TI'V8968LY  8V'1€678LY  8L'SSLESLY nierdey
0%'69€ LET S 03ouzobt (-)19qoparu/(+)ezdmpeN

%8Z'8LT %LT'8LT %L6LLT %8Y LLT %SYLLT %SELLT %88'9LT %61'¥6T yoLuserm Azsnpuny jruukzorodspy
%9089 98¢ 9 00979 6L£ 9 SPZI9T L9E9  98'ST69EE9  SZ'E09SEE9 79058 8ZE9 26'7L9 6629 96'7€6 00S 9 [ 1o, nendesy (-)10qopatu/(+)exzAmpeN
%8Z'8LT %LT'8LT %L6LLT %8Y LLT %SYLLT %SELLT %88'9LT %61'¥V6T 1 121, nyeyides] sjruudzopodspn
8T°64S 19S L ¥SHIS ¥SS L 00T90Z¥S L  THZISTISL  T18T9Z0TSL  LI6VLE0SL  LV'SLS VLY L 6L VYT LES L [ 1o1], 08amomelspod
ngeyides| (-)1oqopatu/(+)exzmpeN

%8Z'8LT %LT'8LT %L6'LLT %8Y LLT %Sy LLT %SELLT %88'9LT I
%6LV6T 191, 08amomeyspod nyeyrdey yuukzojodspy

9599 €81 9 95949 €8T 9 95949 €81 9 9699 €819 959/9€8T9  959/9€8T9  959L9 €819 HDINAIYSOd
97792 ¥S¥ S MOLZSOM HOATV.LS ADVZIALOQ DOWAM

ZE'6ST 0Z€ 00'SL¥ 02Z¢ 00'SLY 02¢ 00'SL¥ 02€  00°SL¥ 0Z€ 00'SL¥ 0Z¢ 05200 LT€ 00'SL¥ 0Z€ AMOTVLIAVY DOWAM ANTYIWININ ATV.LS
95949 €81 9 95949 €8T 9 9G'9/9 €8T 9  9S9/9€8T9  959/9€819  959/9¢819  9S9L9 €819 HDANSYIM
97797 ¥S¥ S AZSNANNA FISTUNVZ M DOWAM

000 000 000 000 000 000 000 000 11 191, reardey|
000 000 000 000 000 000 000 000 [ 1oL, Amoxrepop yeirdey]
90'8sY ¥Z0TT  TH'SLELTIOTT  L8'6T6F%00TT 8TTLOVL60T 89TZTEL60T 080999607 FETZEVLE6OT  99TE9 16S 0T [ 1011, Amomerspod yerrdey
90'8sY ¥Z0TT  TH'SLELTIOTT  L8'6T6F00TT 8TTLOVL60T 89TZTEL60T 080999607 FETEVLE6OT  99TE9 16S 0T [ 1o, reardey|
90'8EY ¥ZO0TT  TH'ELELIOTT L8'6I6F00TT 8ZTLI9¥L6 0T 89TZI £L6 0T 0809996 0T ¥ETEVLE6OT  99TE9 16S 0T ANSVEIM AZSNANNA
11X IX X XI A 1A S207CTIE A YAA RS elAzod



II. DANE UZUPEENIAJACE DO AKTYWOW I PASYWOW

1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Razem $rodKi pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2024 31.12.2025
Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych i w kasie 0,00 0,00
Srodki pieniezne klientéw ulokowanych w dtuznych papierach

L . , 0,00 0,00
warto$ciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa
Pozostate $rodki pieniezne klientéw 0,00 0,00
Srodki pieniezne wtasne domu maklerskiego 5357 466,76 8690 867,47
Srodki pieniezne klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych
w domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw

. . . . . . . . 0,00 0,00
warto$ciowych w pierwszej ofercie publicznej lub publicznym obrocie
pierwotnym,
Srodki pieniezne przekazane z funduszu rozliczeniowego 0,00 0,00
Razem $rodKi pieniezne i ich ekwiwalenty 5357 466,76 8690 867,47

Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych jest réwna warto$ci nominalne;j.
Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone na dzien bilansowy
wg $rednich kurséw NPB na ten dzien.

2. Naleznosci dlugo- i kréotkoterminowe

Naleznosci krétko- i dlugoterminowe 31.12.2024 31.12.2025
NaleznosSci netto - razem 6821 691,62 6 000 516,42
Odpisy aktualizujace naleznosci 0,00 0,00
Naleznosci brutto - razem 6 821 691,62 6000516,42

Naleznosci o pozostalym od dnia bilansowego

okresie splaty 31.12.2024 31.12.2025
Do 1 roku 6 465 232,09 5624 795,06
Powyzej 1 roku 334 577,45 331 656,12
Nalezno$ci przeterminowane 21 882,08 44 065,24
Razem 6821 691,62 6 000516,42
Naleznos$ci od klientéw 31.12.2024 31.12.2025
Nalezno$ci z tytutu odroczonego terminu zaptaty 5635959,17 4678937,01
Nalezno$ci przeterminowane nieobjete odpisami 21882,08 44 065,24
aktualizujgcymi nalezno$ci
Roszczenia sporne nieobjete odpisami 0,00 0,00
aktualizujacymi naleznodci
Razem 5657 841,25 4723002,25
Naleznosci od podmiotéw powiazanych 31.12.2024 31.12.2025
Naleznosci od jednostki dominujacej 0,00 0,00
Nalezno$ci od znaczgcego inwestora 0,00 0,00
Nalezno$ci od wspélnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
Nalezno$ci od jednostek podporzadkowanych 1065 182,28 1464 361,25
Suma 1065 182,28 1464 361,25

3. Naleznosci od bankéw prowadzacych dzialalno$¢ maklerska, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich
Nie dotyczy.
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4. Naleznosci od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych
Nie dotyczy.

5. Naleznosci od CCP
Nie dotyczy.

6. Naleznosci od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe
Nie dotyczy.

7. Naleznos$ci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz od
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
Nie dotyczy.

8. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Warto$¢ odpiséw aktualizujacych naleznos$ci na koniec poprzedniego oraz biezgcego roku
obrotowego wynosita 0,00 zt. Zdaniem Zarzadu Spotki nie istnieje ryzyko nies$ciggalnosci
naleznosci.

9. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy w postaci
udziatéw i wktadéw w spé6tki zalezne od CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. wraz z posiadanym udziatem
w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na zgromadzeniu tych spétek (na dzien bilansowy
wszystkie udzialty w podmiotach powigzanych byly optacone). W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spétki za 2025 r. podmioty te objete sa metoda konsolidacji petne;j.

31.12.2024
CVI Trust sp. z.0.0.

Udziatly lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2025

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej
b) siedziba

c) przedmiot dziatalno$ci

Warszawa

Dziatalno$¢ w zakresie pelnienia funkcji
administratora zabezpieczen

d) charakter powigzania jednostka zalezna

e) zastosowana metoda konsolidacji peina

f) data objecia kontroli 13.02.2017

g) warto$¢ akcji (udziatéw) wedtug ceny nabycia 2305 400,00 2305 400,00
h) korekty aktualizujgce warto$¢ (razem) 0,00 0,00
i) warto$¢ bilansowa akcji (udziatéw) 2305 400,00 2305 400,00
j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 99,80 99,80
k) udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 99,80 99,80
1) wskazanie, innej niz okres$lona pod lit. j) lub k), podstawy 0,00 0,00
kontroli

m) kapitat wtasny jednostki, w tym: 902 050,41 1008 586,29
- kapitat zaktadowy 501 000,00 501 000,00
- kapitat zapasowy 2269 093,37 2269 093,37
- pozostaty kapitat wiasny, w tym: -1868 042,96 -1761507,08
zysk (strata) z lat ubiegtych -1876 638,56 -1868 042,96
zysk (strata) netto 8 595,60 106 535,88
n) nieoptacona przez dom maklerski warto$¢ udziatéw/akcji w 0,00 0,00

kapitale podstawowym jednostki
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0) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok 0,00 0,00
obrotowy

Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2024 31.12.2025
a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej CVI Dom Maklerski sp. z o.0. sp. k.

b) siedziba Warszawa

c) przedmiot dziatalnosci

d) charakter powigzania

Spotka projektowa. Dziatalno$¢ Spoétki polega na
utrzymywaniu okres$lonego pakietu akcji w
zagranicznych funduszach inwestycyjnych

jednostka zalezna

e) zastosowana metoda konsolidacji peina

f) data objecia kontroli 27.01.2020

g) warto$¢ akcji (udziatéw) wedtug ceny nabycia 240 000,00 240 000,00
h) korekty aktualizujgce warto$¢ (razem) 0,00 0,00
i) warto$¢ bilansowa akcji (udziatéw) 240 000,00 240 000,00
j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 99,92 99,92
k) udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 99,92 99,92
1) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy 0,00 0,00
kontroli

m) kapitat wtasny jednostki, w tym: -752 479,94 -1 092 486,57
- kapitat zakltadowy 240 400,00 240 400,00
- kapitat zapasowy 0,00 0,00
- pozostaty kapitat wtasny, w tym: -992 879,94 -1332 886,57
zysk (strata) z lat ubiegtych -863 347,15 -992 879,94
zysk (strata) netto -129 532,79 -340 006,63
n) nieoptacona przez dom maklerski warto$¢ udziatéw/akcji w 0,00 0,00
kapitale podstawowym jednostki

0) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok 0,00 0,00

obrotowy

W nawiazaniu do wskazanych powyzej wynikéw finansowych spétek zaleznych Zarzad Spotki
wskazuje, ze dla obu podmiotéw dokonat szczegbtowej analizy w zakresie ustalenia ewentualnej
trwatej utraty wartosci aktywow zaangazowanych przez Spétke w te podmioty. Na podstawie
przeprowadzonej analizy, biorac pod uwage strategiczne decyzje podjete w 2024 r., 2025 r. oraz
plany rozwoju biznesu obu spoétek, nie stwierdzono podstaw do odpiséw aktualizujacych
ww. sktadnikéw aktywéw.

a) CVITrustsp.zo.o.

Spotka CVI Trust w 2025 r. prowadzita dziatalno$¢ administrowania zabezpieczeniami. Przy
zmniejszonej liczbie aktywnych umoéw tj. 95 umoéw na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 r. (98
umoéw na koniec 2024 r.) $rednia nominalna warto$¢ przychodéw miesiecznych wzrosta do
poziomu ok. 280 tys. zt (252 tys. z na koniec 2024 r.)

Umowy maja charakter $rednio- i dtugoterminowy, co przektada sie na duza regularnos¢
osigganych przychodéw oraz bezpieczenstwo finansowe. Spétka podpisuje kolejne umowy
w roku 2026, a $rednia warto$¢ umowy wzrasta wraz z zastepowaniem wygasajacych uméw
przez nowe.

Laczne przychody CVI Trust wyniosty w 2025r. 4,2min zt (wzrost z 3,5 mln zt w 2024r.),
a dyscyplina w utrzymaniu Kkosztéw operacyjnych umozliwita poprawienie wyniku netto
do poziomu 106,8 tys. zt (2024: 8,6 tys. zl). Zarzad oczekuje, iz dalszy proces zastepowania
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wygasajacych (mniej rentownych) uméw nowymi przetozy sie na utrzymanie pozytywnego
wyniku netto w kolejnych latach. Na koniec 2025 r. CVI Trust nie korzystala z finansowania
dtuznego.

W wyniku dokonanej analizy sytuacji CVI Trust, w tym prognoz finansowych sporzadzonych dla
tej jednostki, Zarzad CVI nie stwierdzit podstaw do objecia aktywdéw w postaci udziatéw CVI Trust
odpisem aktualizujgcym wartos¢.

b) CVI Dom Maklerski spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

Aktywa zaangazowane przez Spotke w CVI sp. z o.0. sp. k. obejmowaty w szczegdlnosci, poza
wykazang w tabeli powyzej warto$cig wktadu na 240 tys. zt, udzielone pozyczki dtugoterminowe
w 3cznej kwocie kapitatu do sptaty na koniec grudnia 2025 r. na 2.740 tys. zt.

W ramach grupy CVI spétka CVI sp. z o.0. sp. k. spetnia role wehikutu, poprzez ktéry dokonywane
sa inwestycje zwigzane z tworzeniem struktur funduszy luksemburskich. Inwestycje te maja
charakter dtugoterminowy, a przewidywany zwrot z inwestycji wynika z wynikéw
inwestycyjnych tychze funduszy.

Kapitatl wlasny CVI sp. z 0.0. sp. k byt ujemny i wynosit na dzieri 31.12.2025 minus 1.092 tys. zt
(koniec 2024 r. minus 752 tys. zl). Poziom Kkapitaléw witasnych wynika z faktu,
iz CVI sp. z o.0. sp. k rozpoczeta wiasciwa dziatalno$¢ rozpoczeta w 2021 r., w dotychczasowych
latach ponosita koszty zwigzane zinwestycjami w aktywa funduszy luksemburskich,
a przewidywane splywy z dokonanych inwestycji sa odsuniete w czasie (inwestycje
dtugoterminowe).

Na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych dla tej sp6tki oszacowano, Ze przy zatozonej
stopie zwrotu z tych funduszy Jednostka ta bedzie dysponowac¢ srodkami, ktére pozwolg jej
uregulowaé¢ pozyczki udzielone tej jednostce przez CVI. Termin sptaty pozyczek zostat
dostosowany do oczekiwanych przeptywoéw pienieznych z funduszu luksemburskiego.

W rezultacie dokonanej analizy, Zarzad CVI nie stwierdzit podstaw do objecia aktywéw w postaci
wktadu w CVI sp. z 0.0. sp. k. oraz pozyczek udzielonych temu podmiotowi odpisem
aktualizujgcym wartos¢.

10. Rozliczenia miedzyokresowe

a) krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja 31.12.2024 31.12.2025
Serwisy informacyjne 74 861,63 33250,73
RMK z tytutu ubezpieczen 7 854,25 8757,37
Koszty przysztych okreséw 12 431,75 350 000,00
VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 149 163,97 205 007,70
Podréze stuzbowe 0,00 9110,00
Przychody ze sprzedazy (naliczenia) 260 808,41 342 433,80
Licencje 48 520,09 26 496,20
Pozostate 73 199,39 95 680,40
Subskrypcje 13 208,45 4 070,26
Sktadki cztonkowskie 0,00 5427,37
Domena 176,80 182,20
RAZEM 640 224,74 1080 416,03
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b) dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja 31.12.2024 31.12.2025
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 158 149,00 125091,00
Koszty rozliczane w czasie w cze$ci dtugoterminowej 0,00 0,00
RAZEM 158 149,00 125 091,00
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Srodki trwale (warto$¢ netto) 31.12.2024 31.12.2025

§r0dki trwale wtasne 462 548,84 393 374,56
Srodki trwate obce amortyzowane 0,00 0,00
RAZEM 462 548,84 393 374,56

13. Wartosci gruntow uzytkowych wieczyscie
Nie wystapity.

14. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéow
trwalych uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym
z tytutu leasingu

Spétka wynajmuje Biuro na ulicy Plac Europejski 2. Zarzad nie jest w stanie oceni¢ wartosci tego
przedmiotu najmu. Roczne koszty tego najmu w kwocie 1.327.420,31 zt sa zaprezentowane
w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci”.
W ubiegtym roku koszty te wyniosty 1.344.761,00 zt.

15. Zmiany warto$ci w zakresie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
i aktywow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci

Aktywa finansowe Aktywa finansowe
Okres zakonczony dnia 31.12.2025 dostepne do utrzymywane do
sprzedazy terminu zapadalnosci
Saldo na 01.01.2025 2545 400,00 0,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00
- podniesienie kapitatu w jednostkach zaleznych 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
Saldo na 31.12.2025 2545 400,00 0,00
Aktywa finansowe Aktywa finansowe
Okres zakonczony dnia 31.12.2024 dostepne utrzymywane do
do sprzedazy terminu zapadalnosci
Saldona 01.01.2024 2545400,00 0,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00
- podniesienie kapitatu 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00
Saldona 31.12.2024 2545 400,00 0,00

16. Zobowiagzania publiczno-prawne z tytulu prawa wlasnosci budynkow

Nie wystapity.

17.Zobowiazania krotkoterminowe wg pozycji bilansu o pozostalym na dzien
bilansowy, przewidywanym umowa okresie splaty

Zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2024 31.12.2025
Do 1 roku 2723 865,80 3791 257,44
Dla ktérych termin wymagalno$ci uptynat 162 204,28 2779,80
Razem 2886 070,08 3794 037,24

18. Zobowiazania krotko- i dlugookresowe wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 31.12.2024 31.12.2025
jednostka dominujgca 0,00 0,00
znaczacy inwestor 0,00 0,00
wspolnik jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
jednostki podporzadkowane 92 250,00 0,00
RAZEM 92 250,00 0,00
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19. Zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

Nie dotyczy.

20.Zobowiazania wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
rozliczeniowych

Nie dotyczy.
21. Zobowiazania wobec CCP
Nie dotyczy.

22.Zobowigzania wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy
towarowe

Nie dotyczy.
23. Kredyty i pozyczki

a) Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych
Nie wystapity.

b) Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych
Nie wystapity.

24.Zobowiazania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz od
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

Nie wystapity.

25. Zobowigzania dlugoterminowe i ich pozostaly od dnia bilansowego przewidywany

okres splaty

Nie wystapity.

26.Inne dane o zobowigzaniach
Zobowigzania wobec klientow 31.12.2024 31.12.2025
Wobec jednostek powiazanych 92 250,00 0,00
- do 12 miesiecy 92 250,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 2017 932,05 2813 895,37
- do 12 miesiecy 2017 932,05 2813 895,37
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
RAZEM 2110 082,50 2 813 895,37

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen

31.12.2024 31.12.2025
spotecznych
Wobec Krajowego Depozytu 0,00 0,00
Zobowigzania z tyt. leasingu 0,00 0,00
Zobowigzania publiczno - prawne, z tego: 743 416,51 943 933,08
- z tyt. podatku VAT 0,00 0,00
- z tyt. podatku CIT, PIT, dywidenda, inne 430 006,00 503 596,00
- wobec ZUS 313 410,51 440 337,08
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 0,00 0,00
PPK 29 808,33 30607,17
RAZEM 773 224,84 974 540,25
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Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walutowa) na dzien . .
wPLN w walucie obcej

31.12.2025

a) w walucie polskiej 3325953,72 0,00
b) w walutach obcych EUR (wedtug walut i po przeliczeniu na zt) 468 083,52 110 744,44
c) w walutach obcych USD (wedtug walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00
d) w walutach obcych GBP (wedtug waluti po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00
RAZEM 3794 037,24 0,00

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone na dzienl bilansowy wg $rednich kurséw NBP

27.Wiekowanie zobowigzan

Zobowiazania krotko i dlugoterminowe, o pozostalym od dnia

bilansowego okresie splaty 31.12.2024 31.12.2025

a) do 1 miesigca 2 723 865,80 3791 257,44
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0,00 0,00
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
d) powyzej 1 roku do 3 lat 0,00 0,00
e) powyzej 3 latdo 5 lat 0,00 0,00
f) powyzej 5 lat 0,00 0,00
g) zobowigzania przeterminowane 162 204,28 2 779,80
RAZEM 2886 070,08 3794037,24

Zobowiazania przeterminowane (brutto) - z podzialem na zobowiazania

. . 31.12.2024 31.12.2025
niesplacone w okresie:

a) do 1 miesigca 162 204,28 2 779,80
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0,00 0,00
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
d) powyzej 1 roku do 3 lat 0,00 0,00
e) powyzej 3 latdo 5 lat 0,00 0,00
f) powyzej 5 lat 0,00 0,00
RAZEM 162 204,28 2779,80

28. Rezerwy na zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja 31.12.2024 31.12.2025
1. Zmiana stanu rezerw i rozliczen dtugoterminowych 0,00 0,00
2.Zmiana stanu rezerw i rozliczen krétkoterminowych -3279497,12 -148 627,84
Stan rezerw i rozliczen krétkoterminowych na poczatek okresu 4136 500,64 857 003,52
a) utworzenie 857 003,52 505271,11
b) wykorzystanie 4136 500,64 653 898,95
¢) rozwigzanie 0,00 0,00
Stan rezerw i rozliczen krotkoterminowych na koniec okresu 857 003,52 708 375,68
Stan rezerw irozliczen krétkoterminowych na koniec okresu

(wedtug tytutow) 857 003,52 708 375,68
Na badanie i sporzadzenie sprawozdania finansowego 65 299,70 68 295,00
Na $wiadczenia pracownicze* 203 104,57 203 104,57
Koszty wspétpracownikdw 0,00 2 080,00
Prowizja SICAV 563 959,44 384 896,11
Pozostate 24 639,81 50000,000

* $wiadczenia pracownicze, zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz MSR 19, stanowia $wiadczenia pracownicze z tytutu

wynagrodzen, sktadek na ubezpieczenia spoteczne, ptatnego urlopu wypoczynkowego, ptatnych zobowigzan chorobowych,
udzialéw w zyskach i premii, jak réwniez obejmuja $wiadczenia po okresie zatrudnienia, jak: emerytury, pozostate $wiadczenia
emerytalne oraz $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy i Swiadczenia niepieniezne na rzecz obecnych pracownikéw.

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Nie dotyczy, w Spétce na dzien 31 grudnia 2025 r. i 31 grudnia 2024 r. nie wystapita rezerwa
odroczony.
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29. Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki
Nie wystapity.

30. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31.12.2025 roku Spétka nie posiada zobowigzan warunkowych.

31. Udzielone zabezpieczenia

Nie wystapity.

32. Struktura kapitalu podstawowego

Kapitat 31.12.2024 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2025
Kapitat podstawowy 1929 500,00 0,00 0,00 1929500,00
RAZEM 1929 500,00 0,00 0,00 1929500,00

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 r. udziatowcami CVI Dom Maklerski sp. z o0.0. byto 13 oséb
fizycznych, posiadajacych od 46 do 385 udziatéw, dajacych od 1,19% do 9,98% udziatéw
w kapitale zaktadowym Spoétki oraz prawach glosu.

Na poprzedni dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2024 r., udziatowcami CVI Dom Maklerski
sp. z 0.0. byto 13 0s6b fizycznych, posiadajacych od 46 do 385 udziatéw, dajacych od 1,19% do
9,98% udziatéw w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz prawach gtosu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania udziatowcami CVI byto 13 0séb fizycznych oraz
1 osoba prawna, posiadajacych od 39 do 385 udziatéw, dajacych od 1,01% do 9,98% udziatow
w kapitale zakladowym Sp6tki oraz w prawach glosu.

Wszystkie udziaty Spoétki sg rowne i niepodzielne, brak jest udziatéw uprzywilejowanych.
33. Sposadb podziatu zysku lub pokrycia straty
Zysk netto za rok obrotowy 2025 w wysokosci 5 199 757,76 zt Spétka zamierza przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy w kwocie 600.000 zt oraz na dywidende w wysokosci 4.599.757,76 zi.
34.Dane o wartosciach instrumentéw finansowych Kklientéw, zapisanych na
rachunkach papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.
IV. DANE UZUPEENIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1. Strukturarzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy

Spotka w 2025 roku osiggata gtéwnie przychody z tytutu zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. Przychody ze sprzedazy ustug za
rok 2025 wyniosty 34,2 min zt (2024: 28 min z1).

Struktura rzeczowa

Pozycja 01.01-31.12.2024 01.01-31.12.2025
Przychody z tyt. zarzadzania portfelami 27 924 429,59 34157 519,83
Pozostate przychody 9 622,68 724 613,00
RAZEM 27934 052,27 34882132,93

Struktura terytorialna

Pozycja 01.01-31.12.2024 01.01-31.12.2025
Kraj 13800 807,58 16 864 517,20
Zagranica 14 133 244,69 18017 615,63
RAZEM 27934 052,27 34882 132,83
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2. Przychody finansowe - odsetki

Odsetki od pozyczek, lokat i depozytow 01.01-31.12.2024 01.01-31.12.2025

Odsetki od pozyczek 187 364,38 186 142,47
Odsetki od wtasnych lokat i depozytéw 197 721,43 214 278,57
Odsetki od $rodkéw pienieznych klientéw 0,00 0,00
Inne odsetki 44595 0,00
RAZEM 385531,76 400 421,04

3. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate
Nie wystapity.

4. Przychody i koszty zaniechanej dziatalnosci

W roku obrotowym Spotka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego
rodzaju dziatalnosci.

5. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Struktura podatku dochodowego od os6b prawnych zostata przedstawiona w nocie w pliku XML.

6. Dane o przysztych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego

Nie dotyczy.
7. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéow trwatych na wiasne
potrzeby
Nie wystapit.
8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe
aktywa trwate

W 2025 roku Spétka dokonata nabycia niefinansowych aktywow trwatych w postaci rzeczowych
aktywoéw trwatych w tacznej kwocie 190 tys. zl. Spétka w danym okresie nie nabywata wartosci
niematerialnych i prawnych.

Planowane naktady na rok nastepny wynosza ok. 300 tys. zt.

9. Wysokos$ci kosztow za rok obrotowy z wyszczegélnieniem statych kosztéow
posrednich, o ktéorych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, (UEO nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806,/2014.

Pozycja 01.01-31.12.2024 01.01-31.12.2025
Koszty dziatalno$ci podstawowej 25517 898,16 29 162 648,28
Pozostate koszty operacyjne 1737 999,35 1373 424,44
Koszty finansowe 193 812,65 188 218,77
Podatek dochodowy 618 091,00 1225 663,00
RAZEM KOSZTY 28 067 801,16 31949 954,49
Korekty kosztow -3333094,93 -5503939,61
Koszty refakturowane -283208,92 -300 462,45

Koszty dodatkowych wynagrodzen -2431 795,01 -3977 814,16

Podatek dochodowy -618 091,00 -1225633,00

STALE KOSZTY POSREDNIE 24734 706,23 26446 014,88
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10. Informacje o kwocie i charakterze poszczegélnych pozycji przychodow lub kosztéow
o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity incydentalnie.

Nie wystapity.
V.  DANE UZUPELNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywoéw pienieznych zostat sporzadzony w uktadzie zgodnym z Zatacznikiem
Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci doméw maklerskich.

1. Struktura srodkéw pienieznych przyjetych do rachunkéw przeptywoéw pienieznych

Na potrzeby rachunku przeptywoéw pienieznych do $rodkéw pienieznych zalicza sie $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Pozycja 31.12.2024 31.12.2025
Srodki pieniezne wtasne w kasie 42,53 27,71
Srodki pieniezne wtasne w banku 5357 424,23 8 690 839,76
RAZEM 5357 466,76 8 690 867,47

2. Struktura rachunku przeptywow pienieznych
Dziatalno$¢ operacyjna:

=  wplywy i wydatki zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej,
=  wplywy i wydatki zwiazane ze sprzedaza i $wiadczeniem pozostatych ustug (szkolenia,
wynajem).
Dziatalno$¢ inwestycyjna:

=  wplywy ze sprzedazy sktadnikéw aktywéw trwatych,

= wydatki z tyt. zakupu, montazu i uruchomienia sktadnikéw aktywéw trwatych,

= wplywy i wydatki z tyt. inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
i prawne,

=  wplywy i wydatki z tyt. aktywdw finansowych,

=  wplywy i wydatki z tyt. udzielonych pozyczek dtugo- i krotkoterminowych oraz ich sptaty
przez dtuznikow,

=  wplywy z tyt. finansowych instrumentéw pochodnych.

Dziatalno$¢ finansowa:

=  wplywy z wydania udziatéw (akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu,

= ptatnosci na rzecz wiascicieli akcji lub udziatéw przedsiebiorstwa z tytutu ich wykupu
i zwrot doptat do kapitatuy,

=  wplywy z emisji dtugo- i krétkoterminowych dtuznych instrumentéw finansowych,

= zaciggniecie i sptate kredytéw i pozyczek (facznie ze zrealizowanymi réznicami
kursowymi),

= wydatki z tyt. podziatu zysku, réwniez z lat poprzednich,

= wydatki poniesione przez korzystajacego na sptate zobowigzan z tyt. umoéw leasingu
finansowego,

= zaptacone odsetki, prowizje bankowe i inne pieniezne koszty (lub korzysci) zwigzane
bezposrednio z pozyskaniem kapitatu.

3. Pozycje ,pozostate wplywy” w rachunku przeplywéw pienieznych
Pozycjaw 2025 r.i 2024 r. nie wystapita.

4. Pozycje ,pozostate wydatki” w rachunku przeptywow pienieznych
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Pozycjaw 2025 r.i 2024 r. nie wystgpita.

5. Pozycje ,pozostate korekty” w rachunku przeptywoéw pienieznych

Dane za 2024 r.
Kwota pozostatych korekt 126.812,74 zt dotyczyta w szczegdélnosSci korekt ujetych w roku
poprzednim jako korekty btedéw lat ubiegtych.

Dane za 2025 r.
Pozycja pozostatych korekt nie wystapita.

6. Uzgodnienie zmian pozycji w bilansie ze zmianami tych samych pozycji
wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych

W 2025 r. i 2024 r. nie wystapily réznice pomiedzy zmianami stanu poszczegoélnych pozycji
wynikajacymi z bilansu a zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywéw
pienieznych.

VI. OPIS PRZYJETYCH CELOW I ZASAD ZARZADZANIA RYZYKIEM

Zarzadzanie ryzykiem w CVI jest procesem wykonywanym zgodnie z Ustawa, Rozporzadzeniem
IFR, Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie nadzoru ostroznos$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgca dyrektywy
2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (dalej:
,Dyrektywa IFD") oraz aktami wykonawczymi do IFR, regulacjami krajowymi, w szczegdlnosci
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2021 r. w sprawie szacowania kapitatu
wewnetrznego i aktywow ptynnych, systemu zarzgdzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej,
a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu maklerskim (dalej:
»Rozporzadzenie 2267"), powszechnie stosowanymi praktykami rynkowi oraz wewnetrznymi
procedurami. Cel oraz przyjete zasady w zakresie zarzgdzania ryzykiem okresla Strategia
zarzadzania ryzykiem w CVI Dom Maklerski sp. z o.o.

W procesie zarzadzania ryzykiem odpowiedzialno$¢ za podejmowanie dziatan o charakterze
strategicznym spoczywa na Zarzadzie oraz Radzie Nadzorczej CVI. Organy te ustanowity zbiér
regulacji wewnetrznych, ktére sa stosowane przez CVI w biezacej dziatanos$ci. Regulacje te
zapewniajg, iz procesy identyfikacji, pomiaru, monitorowania oraz kontroli ryzyka sag
dostosowane do skali i charakteru dziatalno$ci Spétki oraz pozostajg zgodne z przyjetym przez
CVI apetytem na ryzyko.

Celem zarzadzania ryzykiem zapewnienie bezpiecznego i stabilnego funkcjonowania Spétki oraz
wspieranie dtugoterminowego wzrostu jej wartosci, poprzez identyfikacje, ocene i zarzadzanie
wszystkimi istotnymi rodzajami ryzyka. System ten ukierunkowany jest na utrzymywanie ryzyka
na akceptowalnym przez CVI poziomie, adekwatnym do skali, charakteru oraz profilu
prowadzonej dziatalnosci, a takze do osigganych wynikéw finansowych. Skuteczne zarzadzanie
ryzykiem wspiera realizacje celéw biznesowych Spétki.

Proces zarzadzania ryzykiem obejmuje identyfikacje ryzyka (podejmowanie dziatain majacych na
celu dostrzezenie potencjalnych ryzyk, na ktére narazony jest CVI), jego pomiar i ocene
(okreslenie metod ilo$ciowych badz jakoSciowych pomiaru wymogéw kapitatowych, jak
iistotnosci potencjalnych ryzyk), monitorowanie (okresowe badanie poziomu zidentyfikowanych
ryzyk, aktualizacja oceny potencjalnych czynnikdéw ryzyka, a takze weryfikacje i aktualizacja
zasad oceny istotnosci poszczego6lnych zidentyfikowanych rodzajéw ryzyk uznanych za istotne
w dziatalnosci CVI), ograniczanie (okre$lenie i zastosowanie dziatan, ktére moga zmniejszy¢
potencjalny negatywny wpltyw zidentyfikowanych w dziatalno$ci CVI ryzyk), raportowanie
(dziatania majace na celu dostarczenie informacji na temat systemu zarzadzania ryzykiem
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej, udziatowcom oraz Komisji Nadzoru Finansowego), kontrole, jak
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réwniez podejmowanie decyzji i dziatan prowadzacych do zmiany poziomu i profilu ryzyka oraz
monitorowanie skutkéw tych decyzji i dziatan.

Strategia zarzadzania ryzykiem w CVI ma na celu zapewnienie, Ze wszystkie istotne rodzaje
ryzyka, na ktore Spotka jest narazona, sa identyfikowane przed podjeciem decyzji biznesowej oraz
uwzgledniane przy jej podejmowaniu.

System zarzgdzania ryzykiem w CVI opiera sie na nastepujacych elementach:

1

2)
3)

4)

5)

6)

strukturze organizacyjnej dostosowanej do poziomu i profilu ryzyka, umozliwiajacej
identyfikacje ryzyka wystepujacego w ramach dziatalnosci CVI, a takze okreslajacej podziat
kompetencji i odpowiedzialnosci jednostek organizacyjnych CVI,

metodach identyfikacji i oceny istotnosci poszczegdlnych ryzyk, ustaleniu zasad pomiaruy,
monitorowania oraz kontroli poszczeg6lnych rodzajéw ryzyka,

zdefiniowaniu apetytu na ryzyko (stanowiacego maksymalng wielko$¢ ryzyka, jakie CVI jest
gotowy zaakceptowac w ramach prowadzonej dziatalnosci),

strategiach, politykach i procedurach, okresowo weryfikowanych i aktualizowanych,
okreslajacych podziat kompetencji i odpowiedzialnoéci poszczegdlnych jednostek
organizacyjnych CVI w procesie zarzadzania ryzykiem oraz wzajemnie interakcje pomiedzy
uczestnikami tego procesu, majgcych na celu zapewnienie niezaleznosci identyfikacji,
pomiaru, monitorowania i kontroli poszczegdlnych rodzajéow ryzyka od dziatalnosci
operacyjnej, z ktérej wynika podejmowanie ryzyka,

informacji zarzadczej zawierajacej informacje o poziomie i profilu ryzyka wynikajacego
z prowadzonej przez CVI dziatalnosci, w tym okresowych raportéow zatwierdzanych przez
Zarzad i Rade Nadzorczg,

systemu kontroli wewnetrznej, na ktéry sktada sie: a) samokontrola polegajaca na kontroli
prawidtowosci wykonywania pracy wlasnej przez pracownikéw, b) kontrola
wykonywana przez osoby Kkierujgce poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi,
c) kontrola przeprowadzana przez Inspektora Nadzoru, d) audyty przeprowadzane przez
Audytora wewnetrznego zgodnie z przyjmowanym corocznie planem audytu e€) nadzér Rady
Nadzorczej nad prawidtowym funkcjonowaniem systemu zarzgdzania ryzykiem.

Na dzien bilansowy CVI identyfikowal nastepujace ryzyka w prowadzonej przez siebie

dziatalnosci
Rodzaj ryzyka Charakterystyka
Ryzyko koncentracji tj. ryzyko pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu
zobowigzania w wyniku uzaleznienia sie (braku dywersyfikacji) lub nadmiernej ekspozycji
Ryzyko kredytowe wobec jednego podmiotu lub grupy podmiotéw powigzanych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestycji w podmioty zalezne (ryzyko grupy) tj. ryzyko utraty wartosci
zaangazowania kapitatowego i straty z tytutu zobowiazania wsparcia podmiotu zaleznego.

Ryzyko walutowe tj. ryzyko utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwo$ci na zmiany kurséw walut.

Ryzyko koncentracji tj. ryzyko niewywigzania sie z biezacych zobowigzan ze wzgledu na

Ryzyko plynnosci uzaleznienie sie (brak dywersyfikacji) lub nadmierng ekspozycje wobec jednego podmiotu

lub podmiotéw powigzanych.

Ryzyko wyniku finansowego tj. ryzyko realizacji wyniku finansowego ponizej wymagan
wynikajacych z potrzeby prowadzenia biezacej dziatalnosci i rozwoju giéwnie w celu
zapewnienia odpowiedniego zasilenia kapitatu.

Ryzyko biznesowe Ryzyko reputacji tj. ryzyko na jakie narazone jest wynik finansowy, fundusze wtasne lub

plynnos$é¢, zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez Kklientéw,
kontrahentéw, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcéw, regulatoréw oraz opinie publiczna.

Ryzyko technologiczne i techniczne ICT tj. ryzyko zwigzane z wykorzystaniem technologii

Ryzyko operacyjne informacyjno-komunikacyjnych (ICT), obejmujace zagrozenia wynikajace z wdrazania,

eksploatacji i rozwoju technologii oraz ryzyko odnoszace sie do zagrozen wynikajacych z
fizycznej infrastruktury i komponentéw systeméw ICT, takich jak sprzet, sieci, urzadzenia
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transmisyjne czy centra danych. Obejmuje m.in. awarie sprzetu, uszkodzenia no$nikéw
danych, przerwy w zasilaniu, btedy konfiguracji, a takze niewtasciwe utrzymanie lub starzenie
sie infrastruktury. Skutkiem moze by¢ utrata dostepnosci systeméw, danych lub obnizenie
jakosci ustug ICT.

Ryzyko bezpieczenstwa ICT tj. ryzyko wystapienia strat finansowych, operacyjnych lub
reputacyjnych w wyniku naruszenia poufnosci, integralnos$ci, dostepnosci lub autentycznosci
systemow informatycznych, danych i ustug teleinformatycznych. Obejmuje zagrozenia takie
jak cyberataki, nieuprawniony dostep, zlosliwe oprogramowanie, btedy konfiguracyjne,
a takze niewystarczajace $rodki ochrony przed incydentami bezpieczenstwa ICT.

Ryzyko outsourcingu (dostawcéw) tj. ryzyko negatywnego wplywu ze strony podmiotu
zewnetrznego na ciggto$¢, integralnos¢ lub jakos¢ funkcjonowania podmiotu, jego majgtku lub
pracownikow.

Ryzyko obstugi operacyjnej produktéw tj. ryzyko obstugi operacyjnej produktow
(zarzadzanie portfelami, ppz, oferowanie instrumentéw finansowych).

Ryzyko zasobéw ludzkich tj. ryzyko zaktocen dziatalno$ci podmiotu wskutek niemoznosci
pozyskania i utrzymania pracownikéw i menedzeréw o odpowiednich kwalifikacjach.

Ryzyko wynikajace z dzialania podmiotu niezgodne z szeroko rozumianymi normami (nie
Ryzyko prawno - compliance tylko prawnymi) lub konfliktu intereséw, ryzyko prawne zwiazane ze zmianami w prawie
(regulacyjne) i regulacjach, zgodnoscia z nimi oraz wykonalno$cia uméw i zwigzang z nimi
odpowiedzialno$cia.

W zakresie kategorii ryzyk wyszczegdlnionych w cze$ci trzeciej, czwartej oraz piatej
Rozporzadzenia IFR, Spo6tka identyfikuje nastepujace ryzyka podlegajace zarzadzaniu:

Ryzyko dla klienta (RtC)

Ryzyko dla klienta oznacza ryzyko poniesienia przez klientéw strat lub innych negatywnych
konsekwencji w wyniku dziatalnoéci firmy inwestycyjnej. Uwzgledniajac model biznesowy CVI
oraz zakres Swiadczonych przez Spoétke ustug, RtC dotyczy w szczegoélnosci swiadczenia ustugi
zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych, obejmujacych jeden lub wieksza liczbe
instrumentéw finansowych, jak réwniez realizacji zlecen klientéw w ramach dziatalnosci
polegajgcej na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych oraz oferowania instrumentéw finansowych. Ryzyko dla Kklienta moze
materializowac sie w szczegoélnosci w wyniku wystapienia btedéw lub uchybien o charakterze
ludzkim, nieprawidtowos$ci procesowych, a takze przejsciowych zaktécen w funkcjonowaniu
systeméw informatycznych oraz narzedzi wspierajacych procesy operacyjne Spoétki, co moze
prowadzi¢ do potencjalnych strat lub negatywnych konsekwencji dla klientow. W celu
ograniczenia prawdopodobienistwa materializacji ryzyka dla klienta oraz jego potencjalnych
skutkow, w CVI funkcjonuje system kontroli wewnetrznej obejmujacy odpowiednie mechanizmy
kontrolne, procedury oraz Srodki organizacyjne. System ten podlega regularnej ocenie,
weryfikacji i dostosowaniu do skali, charakteru oraz ztozono$ci dziatalnosci Spotki, zapewniajgc
zgodnos$¢ z obowigzujacymi przepisami prawa, regulacjami nadzorczymi oraz ochrone intereséw
klientéw.

Ryzyko dla Firmy (RtF)

Przyjety w Spétce model biznesowy sprawia, ze Spétka narazona jest na:

= ryzyko operacyjne, wynikajgce gtéwnie z potencjalnych strat mogacych sie
zmaterializowa¢ w wyniku wadliwie przyjetych wewnetrznych struktur organizacyjnych
i procesow, jak rowniez wykorzystywanych rozwigzan IT;

= ryzyko Kkredytowe, zwigzane z potencjalnym zagrozeniem niewywigzania sie przez
kontrahentéw i klientéw Spétki z zobowigzan wobec niej, w tym ryzyko koncentracji;

= ryzyko rynkowe, zwigzane z potencjalng utrata wartos$ci aktywdédw, wzrostem poziomu
zobowigzan lub negatywna zmiang wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na
zmiany kurséow walut;

47 | Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2025 - 31.12.2025



= ryzyko biznesowe, bedace skutkiem niekorzystnych zmian w poziomie zysku
z dziatalnosci podstawowej Spéiki, ktére nie sa spowodowane wzrostem ryzyka
kredytowego, rynkowego ani operacyjnego; ryzyko to zawiera w sobie ryzyko zmian
warunkéow makroekonomicznych oraz ryzyko btednych decyzji biznesowych, w tym
réwniez tych o charakterze strategicznym;

= ryzyko reputacji, wptywajgce na obecne lub przyszte ryzyko dla przychoddéw lub kapitatu
Spotki w zwiazku z potencjalnie negatywnym odbiorem wizerunku Spétki i/lub innych
podmiotéw z grupy kapitalowej, do Kktdrej nalezy Spotka przez jej Klientow,
kontrahentéw, udziatlowcow/ inwestorow;

= ryzyko ptynnosci, zwigzane z potencjalnym zagrozeniem niewywigzywania sie przez
Spotke z biezacych zobowigzan w wyniku niedopasowania przeptywéw finansowych
w toku prowadzonej dziatalnosci.

= ryzyko prawno- compliance zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach, zgodnoscia z
nimi oraz wykonalno$cia uméw i zwigzana z nimi odpowiedzialno$cia a takze wynikajace
z dzialania podmiotu niezgodne z szeroko rozumianymi normami (nie tylko prawnymi)
lub konfliktu interesow.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja wewnetrznych proceséw
biznesowych pozwalajaca na ograniczenie kosztow i strat wynikajacych z ryzyka operacyjnego
oraz zapewnienie stabilnego rozwoju Spétki poprzez wdrozenie i funkcjonowanie sp6jnego oraz
efektywnego procesu identyfikacji, kontroli, oceny, monitorowania, pomiaru i raportowania
ryzyka operacyjnego, w szczegdlno$ci: zapewnienie i utrzymanie zgodnoSci dziatania Spoétki
z obowigzujagcym prawem, utrzymywanie ryzyka operacyjnego na akceptowalnym
i uzasadnionym biznesowo poziomie, usprawnianie procedur i proceséw w celu redukcji ryzyka
operacyjnego, zapewnienie jednolitego, spéjnego podejscia do identyfikacji, kontroli, oceny,
monitorowania, mierzenia i raportowania ryzyka operacyjnego.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Spo6tki mogacych wynikaé
z niewyptacalnosci jej kontrahentéw i klientéw. W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym
Spétka monitoruje i analizuje w trybie biezagcym poziom i strukture naleznosci od kluczowych
kontrahentow, jak rowniez cyklicznie bada i monitoruje prawdopodobienstwa niewyptacalno$ci
i oceny wiarygodnosci kredytowej instytucji kredytowej (bankéw), w ktérych przechowywane sg
$rodki wtasne pieniezne.

Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest minimalizacja strat wynikajacych z niekorzystnych
zmian kursu walutowego oraz stép procentowych. Sp6tka monitoruje swojg pozycje walutowa
z punktu widzenia przeptywdédw pienieznych. Spétka ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze
sprzedaza, ktorej czes¢ jest denominowana w walucie obcej, a takze w zwigzku z ujeciem
w bilansie okreslonych ekspozycji wyrazonych w walucie. Spétka nie stosuje transakcji
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Ryzyko stopy procentowej przejawia sie
w podejmowanych przez Spétke decyzjach inwestycyjnych w zakresie wiasnych Srodkéw
pienieznych. Nadwyzki Srodkéw pienieznych Spotka lokuje w lokaty bankowe o ré6znym terminie
zapadalnosci.

W ramach zarzadzania ryzykiem biznesowym, z ktérym $ci$le zwigzane jest ryzyko zmian
warunkow makroekonomicznych Spdtka podejmuje ciggle starania w celu utrzymania wzrostu
i stabilnosSci osigganych zyskow. Analiza zmiennos$ci wyniku finansowego w korelacji do
monitorowania  pozioméw  ksztaltowania sie tendencji kluczowych  wskaznikéw
makroekonomicznych pozwala szybko reagowac na zachodzace zmiany na rynku, jak réwniez
pozwala monitorowa¢ ryzyko zwigzane z takimi rodzajami dziatalnosci, ktére w bezposredni
sposéb nie generujag wymogu alokowania kapitatu w zwigzku z mozliwo$cig poniesienia strat.

Celem zarzadzania ryzykiem reputacji jest ochrona reputacji Sp6tki poprzez przeciwdziatanie
wystepowaniu strat reputacyjnych oraz ograniczanie negatywnego wplywu zdarzen
wizerunkowych. W ramach zarzadzania ryzykiem utraty reputacji Spétka monitoruje zewnetrzne

48 | Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2025 - 31.12.2025



i wewnetrzne kanaly komunikacji z otoczeniem, rejestruje zaistniate zdarzenia wizerunkowe
wraz z opisem ich skutkéw i podjetymi dziataniami je ograniczajacymi, dokonuje optymalizacji
wykorzystywanych narzedzi zapobiegajacych powstawaniu ryzyka utraty reputacji;

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zabezpieczenie Spo6tki przed jej niewyptacalnoscia. Cel
ten jest realizowany poprzez systematyczne monitorowanie dopasowania aktywow
i pasywow, dokonywanie projekcji zadtuzenia w horyzoncie krétkoterminowym, a nastepnie
aranzacje odpowiednich Zrdédel finansowania. Monitorowanie ptynnoséci dokonywane jest
w oparciu o okre$lone miary ptynnosci, dla ktérych ustalone zostaty odpowiednie wewnetrzne
limity.

Celem zarzadzania ryzykiem prawno - compliance jest zapewnienie przestrzegania przez CVI
przepiséw prawa, przyjetych standardéw rynkowych oraz funkcjonowania Spétki jako instytucji
godnej zaufania, uczciwej i rzetelnej, poprzez eliminowanie ryzyka braku zgodnoSci,
przeciwdziatanie mozliwosci wystgpienia utraty reputacji lub wiarygodnos$ci CVI oraz
przeciwdziatanie ryzyku wystgpienia strat finansowych lub sankcji prawnych mogacych by¢
rezultatem naruszenia przepiséw i norm postepowania.

Ryzyko dla Rynku (RtM)

W zwiazku z tym, ze Spoétka nie posiada zezwolenia na zawieranie transakcji na rachunek wtasny
i nie posiada portfela handlowego nie jest identyfikowane ryzyko oddziatywania na rynek
w zakresie prowadzonej przez Spo6tke dziatalnosci.

W proces zarzadzania ryzykiem w CVI Dom MaklersKi sp. z 0.0. zaangazowane s3 zar6wno gtéwne
organy SpoOtki w postaci Zarzadu i Rady Nadzorczej, jak réwniez poszczegdlne jednostki
biznesowe generujace ryzyko, Risk Manager, Audytor wewnetrzny oraz Inspektor Nadzoru.

Rada Nadzorcza - dokonuje okresowej oceny efektywnos$ci zarzadzania ryzykiem, sprawuje
nadzor nad kontrolg systemu zarzgdzania ryzykiem oraz ocenia jego adekwatnos¢ i skutecznosé.

Zarzad Spotki - odpowiada za opracowanie strategii zarzadzania poszczegélnymi rodzajami
ryzyka, w tym za zorganizowanie, wdrozenie i funkcjonowanie systemu zarzadzania ryzykiem
oraz - jesli to konieczne - dokonywanie modyfikacji w celu usprawnienia tego systemu, jego
dostosowania do zmian poziomu ryzyka w dziatalno$ci CVI Dom Maklerski Sp. z o.0. i otoczenia
gospodarczego, w ktorym dziata Spétka.

Risk Manager - odpowiada za identyfikacje, pomiar, monitorowanie i kontrole ryzyka. Do zadan
Risk Managera nalezy réwniez gromadzenie, przetwarzanie, pomiar i raportowanie odpowiednim
organom i komoérkom CVI informacji na temat sytuacji finansowej i efektywnosci dziatania Sp61ki,
informacji dotyczacych podejmowanego przez Spotke ryzyka, opracowywanie metodologii
pomiaru ryzyka oraz regulacji wewnetrznych w zakresie zarzadzania ryzykami, jak réwniez
szacowanie wymogow Kapitatowych z tytutu poszczegélnych rodzajéw ryzyka.

Inspektor Nadzoru - sprawuje nadzo6r i kontrole dzialania poszczegélnych jednostek
organizacyjnych pod wzgledem zgodnoSci z zasadami compliance, z regulacjami wewnetrznymi
i zewnetrznymi oraz ogélnie obowigzujacymi przepisami prawa.

Dyrektorzy poszczegélnych jednostek organizacyjnych - odpowiadaja za wdrozenie
i utrzymywanie zasad zarzadzania ryzykiem oraz wytycznych zawartych w procedurach
w swoich jednostkach organizacyjnych, zobowiazani sa do przedstawiania propozycji zmian do
strategii i zasad zarzadzania ryzykiem, jesli uznaja, Ze jest to zasadne, na przyktad ze wzgledu na
zmiany w procesach lub w prowadzonej dziatalnosci.

Audytor wewnetrzny - bada oraz dokonuje oceny adekwatno$ci i skuteczno$ci systemu
zarzadzania ryzykiem. Audytor wewnetrzny co najmniej raz w roku przedstawia Radzie
Nadzorczej oraz Zarzadowi pisemne sprawozdanie z funkcjonowania systemu zarzadzania
ryzykiem.
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CVI posiada polityki, strategie oraz procedury wewnetrzne w zakresie zarzadzania danym
rodzajem ryzyka oraz szacowania kapitatu wewnetrznego na pokrycie istotnych ryzyk. Ponadto
regulacje wewnetrzne okreslajg zakres informacji, czestotliwos¢ raportowania w zakresie danego
rodzaju ryzyka, w tym wykorzystania limitéw wewnetrznych w zakresie danego rodzaju ryzyka
oraz przeptyw informacji pomiedzy poszczegdélnymi jednostkami organizacyjnymi CVI, poziom
kapitatu oszacowanego na pokrycie danego rodzaju ryzyka.

System informacji zarzadczej w CVI ma na celu regularne dostarczanie osobom odpowiedzialnym
za podejmowanie decyzji informacji na temat istotnych czynnikéw ryzyka. Proces raportowania
obejmuje wszystkie zidentyfikowane ryzyka (ze szczegdlnym uwzglednieniem ryzyk istotnych).
Raportowanie dotyczace ryzyka kierowane jest do Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz
w uzasadnionych przypadkach, do konkretnych jednostek organizacyjnych z czestotliwo$cia
okreslong wewnetrznymi regulacjami.

Risk Manager przedstawia Zarzadowi CVI informacje w zakresie zarzadzania ryzykiem,
w ktdérej sktad wchodza: podstawowe wskazniki charakteryzujace ryzyka, istotne wydarzenia
i zagrozenia, wnioski lub zalecenia.

Zarzad CVI przedstawia Radzie Nadzorczej nastepujace informacje: informacje
o adekwatno$ci kapitatowej, raport na temat rodzajéw i skali ryzyka ponoszonego przez CVI.

Pomiar ryzyka jest jednym z elementéw zarzadzania ryzykiem, ktéry ma na celu jego
monitorowanie i utrzymywanie na poziomie zgodnym z okreslonym apetytem na ryzyko.

Metody i czestotliwos¢ pomiaru ryzyka dostosowane sa do skali i zakresu dziatalnosci CVI.
W CVI funkcjonujg nastepujgce metody pomiaru ryzyka:

= wskazniki i analizy ilosciowe oraz jako$Sciowe informujgce o materializacji ryzyka,
= system limitéw wewnetrznych,
= testy warunkéw skrajnych.

Strategia w zakresie zabezpieczania i ograniczania ryzyka w CVI jest realizowana poprzez
wdrozenie nastepujacych mechanizmow:

= plan ciggto$ci dziatania - ktérego celem zapewnienie koordynacji odtworzenia
krytycznych funkcji biznesowych w przypadku utrudnienia lub niemozliwo$ci dziatania w
zwyktych warunkach prowadzenia dziatalno$ci CV],

= plan finansowy i kapitatowy - stanowigcy prognostyczne ujecie wyniku finansowego oraz
oceny adekwatno$ci kapitatowej w kontekscie posiadanych funduszy wtasnych,

= system wczesnego ostrzegania - zapobiegajacy sytuacjom mogacych generowac
wystapienie przekroczenia limitéw wewnetrznych a takze norm adekwatnosci
kapitatowej,

= awaryjny plan kapitalowy - uwzgledniajacy nagla koniecznos$¢ pozyskania odpowiedniej
kwoty kapitatu w relatywnie kréotkim okresie czasu dla potrzeb pokrycia wymogu
kapitatlowego lub zapobieganiu sytuacji mogacej generowa wystgpienie takiego
przeKkroczenia,

= awaryjny plan ptynnosciowy - okreslajacy metody pozyskania finansowania (w tym
srodkow pienieznych czy aktywéw plynnych) i podjetych dziatan na wypadek
pogorszenia sie sytuacji finansowej domu maklerskiego w tym utraty ptynnosci,

= system limitow wewnetrznych - ustalonych dla poszczegdlnych rodzajow ryzyka, zgodny
z profilem ryzyka oraz apetytem na ryzyko. Na system limitéw wewnetrznych sktada sie
ostrzegawczy poziom limitéw, przy ktérych podejmowane s3 dziatania zapobiegajace
przekroczeniu limitdéw wewnetrznych czy norm adekwatno$ci kapitatowe;j,

= Procedura zglaszania naruszen prawa oraz obowigzujgcych w CVI Dom Maklerski sp. z
0.0. procedur i standardéw etycznych,
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= Polityka kadrowa w CVI Dom Maklerski sp. z o.0. - okreslajaca zasady wybory,
uzupetniania oraz monitorowania potrzeb kadrowych i planowania zaplecza kadrowego
CVI celem prowadzenia efektywnej polityki zatrudnienia.

Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka w dziatalnosci CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. stosowane s3
nastepujace zasady:

= CVInie dokonuje operacji zaliczanych do portfela handlowego;

= CVInie udziela pozyczek podmiotom spoza grupy kapitatowej;

=  CVInie stosuje sekurytyzacji swoich aktywéw;

= $rodki wtasne CVI sa przechowywane na rachunkach biezacych lub inwestowane sa
w lokaty w polskich ztotych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 (trzy) miesiace w
przypadku kazdej lokaty;

= CVI nie zacigga zobowigzan, nie udziela poreczen, gwarancji ani nie dokonuje innych
transakcji (w tym terminowych) mogacych obciazy¢ wynik finansowy kwota o nie
ustalonej wartosci;

= funkcje okre$lenia metod pomiaru, monitoringu i kontroli ryzyka realizowane s3a
niezaleznie od biznesu poprzez stanowisko Risk Managera, stanowigce wsparcie
w ocenie dziatan biznesowych na kazdym ich etapie;

= system zarzadzania ryzykiem podlega regularnym weryfikacjom i niezbednym
aktualizacjom w celu zapewnienia adekwatnosci w stosunku do skali i ztozonosci
prowadzonej przez CVI dziatalnosci oraz otoczenia gospodarczego, w ktéorym dziata
Spotka;

» badanie, ocena adekwatno$ci oraz skuteczno$ci systemu zarzadzania ryzykiem
dokonywane jest przez komoérke Audytu Wewnetrznego CVI. Audytor Wewnetrzny bada
i ocenia w sposo6b niezalezny i obiektywny wszystkie systemy i procedury wewnetrzne
stosowane w CVI. Audytor Wewnetrzny wspiera Spotke poprzez rozpoznanie i ocene
znaczacych zagrozen ryzyk w CVI w trakcie realizacji zadan audytowych dokonuje
identyfikacji ryzyk wystepujacych w procesach biznesowych Domu Maklerskiego,
a w rezultacie zasila proces zarzadzania ryzykiem. Audytor Wewnetrzny opracowuje
i przedstawia Zarzadowi i Radzie Nadzorczej plan audytu na nastepny rok. Plan ten opiera
sie na udokumentowanej ocenie ryzyka, przeprowadzonej, co najmniej raz w roku zgodnie
z zasadami wynikajacymi z systemu zarzadzania ryzykiem. Raz w roku Audytor
Wewnetrzny przekazuje Zarzadowi i Radzie Nadzorczej CVI Dom Maklerski sp. z o.o.
sprawozdanie z wykonania rocznego planu audytu.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia IFR, CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. jest zobowigzany posiadac
w kazdej chwili fundusze wtasne, ktére sa réwne co najmniej wiasciwemu wymogowi
z tytulu statych kosztéw posrednich, ustalonemu jako % stalych kosztéw posrednich
poniesionych przez CVI w poprzednim roku.

Ponadto CVI jest zobowigzany utrzymywac¢ staty minimalny wymdg kapitatowy réwny co
najmniej poziomom kapitatu zatozycielskiego tj. w wysoko$ci 75.000,00 EUR.

Spéika oblicza warto$¢ wskaznikow kapitatowych w oparciu o wartos¢ kapitatu podstawowego
Tier I, kapitatu Tier I, funduszy wtasnych oraz wtasciwego wymogu kapitatowego z tytuty statych
kosztéw posrednich. Na kapitat Tier I, analogicznie jak w rezimie Rozporzadzenia CRR, sktada sie
warto$¢ wyemitowanych i optaconych udziatéw kwalifikujgcych sie jako instrumenty kapitatowe
w kapitale podstawowym Tier I, pomniejszona o strate z lat ubiegltych, kwote wartosci
niematerialnych i prawnych, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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VII. POZOSTALE INFORMAC]JE

1. Przecietne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty w roku 2024 wyniosto 18,6 etatow,
natomiast w roku 2025 wyniosto 16,69 etatow.

2. Wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniami z zysku, nalezne lub wyptacone
czlonkom zarzadu, osobom zarzadzajacym i cztonkom organéw nadzorczych domu
maklerskiego wraz z wynagrodzeniami za udziat w zarzadach lub radach
nadzorczych jednostek powigzanych

Pozycja 31.12.2024 31.12.2025
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu 3592 795,84 4362 220,63
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 177 528,00 271736,48
RAZEM 3770323,84 4 633957,11

Pozycja obejmuje wynagrodzenie brutto z tytutu umoéw o prace, a takze koszty zakupu ustug
doradczych swiadczonych przez cztonkéw Zarzadu.

3. Informacja o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych
czlonkom zarzadu, osobom zarzadzajacym i cztonkom organéw nadzorczych domu
maklerskiego z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot oraz
oddzielnie o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych tym
osobom w jednostkach powigzanych

Nie wystapity.

4. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Wynagrodzenie firmy audytorskiej za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wyniosto 68 295,00 zt (kwota zawiera warto$¢ netto oraz VAT nie do
odliczenia). Firma audytorska poza badaniem nie $wiadczyta innych ustug na rzecz Spétki i Grupy.

5. Nazwa i siedziba jednostki dominujacej sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
CVI Dom MakKlerski sp. z 0.0. jest jednostka dominujgca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe.
6. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacje o istotnych transakcjach (w roku 2025 oraz w roku 2024, tj. okresie, za ktory
sporzadzono dane poréwnawcze) zawartych przez Spotke z:

a) jednostka dominujaca

Nie dotyczy

b) znaczacym udziatlowcem

Nie dotyczy

c) jednostkami podporzadkowanymi

W tabeli ponizej

d) cztonkami zarzadu, organéw nadzorczych
W tabeli ponizej oraz w nocie VI.2.

e) malzonkami, krewnymi cztonkéw zarzadu, organéw nadzorczych

Nie wystapity.
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f) osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia, kurateli z cztonkami zarzaduy,

organéw zarzadzajacych

Nie wystapity.

Przedstawione poniZej wartos$ci transakcji z podmiotami powigzanymi wynikajace z ksiag
rachunkowych nie réznia sie od wartosci godziwych.

Jako jednostki podporzadkowane w ponizszych tabelach traktuje sie spo6tki CVI Trust sp. z o.0.,
CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. sp.k. oraz CVI CEE GP S.ar.l.

ROK 2025
przychody
ze sprzedazy
przychody srodkow trwatych,
Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym z dzialalnosci pozostate wartosci
podstawowej niematerialnych,
nieruchomosci
inwestycyjnych
jednostka dominujgca 0,00 0,00 0,00
zZnaczacy inwestor 0,00 0,00 0,00
wspolnik jednostki wspoétzaleznej 0,00 0,00 0,00
jednostki podporzadkowane 18017 615,63 188 542,47 0,00
cztonkowie organu zarzadzajgcego, nadzorujacego lub 0,00 24 875,01 0,00
administrujgcego domu maklerskiego lub jednostki z
nim powigzanej
matzonkowie lub osoby faktycznie pozostajaca we 0,00 0,00 0,00
wsp6lnym pozyciu, dzieckiem matzonka, dzieckiem
osoby faktycznie pozostajacej we wspdélnym pozyciu,
krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajagcym, osoby
zwigzang z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do
ktérejkolwiek z 0os6b bedacych cztonkami organu
zarzadzajgcego, nadzorujacego lub administrujacego
domu maklerskiego lub jednostki z nim powigzanej
jednostka kontrolowana, wspétkontrolowana lub inna 0,00 0,00 0,00
jednostke, na ktéra znaczacy wptyw wywiera lub
posiada w niej znaczacg ilo$¢ gtoséw, bezposrednio albo
posrednio osoba, o ktérej mowa w pkt.5i 6
jednostka realizujgca program $wiadczen pracowniczych 0,00 0,00 0,00
po okresie zatrudnienia, skierowany do pracownikéw
jednostki lub jednostki powigzanej z domem maklerskim
Razem 18 017 615,63 21341748 0,00
ROK 2024
przychody
ze sprzedazy
.. przychody Srodkow
Przy_chody ze sprzedazy jednostkom 2 dzialalnoéci pozostate trwaly!:h_,
powiazanym podstawowej _ wart(_)sa
niematerialnych,
nieruchomosci
inwestycyjnych
jednostka dominujgca 0,00 0,00 0,00
znaczacy inwestor 0,00 0,00 0,00
wspolnik jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00 0,00
jednostki podporzadkowane 14 133 244,69 189 764,38 0,00
cztonkowie organu zarzadzajacego, 0,00 26 201,60 0,00

nadzorujacego lub
administrujacego domu maklerskiego
lub jednostki z nim powigzanej
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matzonkowie lub osoby faktycznie 0,00
pozostajaca we wspolnym pozyciu,

dzieckiem matzonka, dzieckiem osoby

faktycznie pozostajacej we wspdélnym

pozyciu, krewnym lub powinowatym

do drugiego stopnia, przysposobionym

lub przysposabiajgcym, osoby zwigzang

z tytutu opieki lub kurateli w stosunku

do ktérejkolwiek z oséb bedacych

cztonkami organu zarzadzajacego,

nadzorujacego lub administrujgcego

domu maklerskiego lub jednostki z nim

powigzanej

jednostka kontrolowana, 0,00
wspotkontrolowana lub inna jednostke,

na ktéra znaczacy wptyw wywiera lub

posiada w niej znaczaca ilo$¢ gltosow,

bezposrednio albo

posrednio osoba, o ktérej mowa w pkt.5

i6

jednostka realizujgca program 0,00
$wiadczen pracowniczych po okresie

zatrudnienia, skierowany do

pracownikéw jednostki lub jednostki

powiazanej z domem maklerskim

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Razem 14 133 244,69

ROK 2025

215965,98

0,00

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych zakupu ustug

pozostate

zakup $Srodkow
trwatych,
wartosci
niematerialnych,
nieruchomosci
inwestycyjnych

jednostka dominujgca 0,00
znaczacy inwestor 0,00
wspdlnik jednostki wspétzaleznej 0,00
jednostki podporzadkowane 350 839,20
cztonkowie organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego lub 1320 785,00
administrujgcego domu maklerskiego lub jednostki z
nim powigzanej

matzonkowie lub osoby faktycznie pozostajacg we
wspélnym

pozyciu, dzieckiem matzonka, dzieckiem osoby
faktycznie pozostajgcej we wspoélnym pozyciu,
krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajgcym, osoby
zwigzanag z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do
ktorejkolwiek z oséb bedacych cztonkami organu
zarzgdzajacego, nadzorujgcego lub administrujacego
domu maklerskiego lub jednostki z nim powigzanej
jednostka kontrolowana, wspétkontrolowana lub inna
jednostke, na ktéra znaczacy wptyw wywiera lub
posiada w niej znaczaca ilo$¢ gtosow, bezposrednio 0,00
albo

posrednio osoba, o ktérej mowa w pkt.5i 6

jednostka realizujgca program Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia, skierowany do
pracownikéw jednostki lub jednostki powigzanej z
domem maklerskim

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Razem 1671 624,20
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ROK 2024

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

zakupu ustug

pozostate

zakup Srodkow
trwatych,
wartosci
niematerialnych,
nieruchomosci
inwestycyjnych

jednostka dominujgca

znaczacy inwestor

wspolnik jednostki wspétzaleznej

jednostki podporzadkowane

cztonkowie organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego lub
administrujgcego domu maklerskiego lub jednostki z
nim powigzanej

matzonkowie lub osoby faktycznie pozostajacg we
wspolnym

pozyciu, dzieckiem matzonka, dzieckiem osoby
faktycznie pozostajacej we wspoélnym pozyciu,
krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajacym, osoby
zwigzanag z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do
ktérejkolwiek z os6b bedacych cztonkami organu
zarzadzajacego, nadzorujgcego lub administrujacego
domu maklerskiego lub jednostki z nim powigzanej
jednostka kontrolowana, wspétkontrolowana lub inna
jednostke, na ktéra znaczacy wpltyw wywiera lub
posiada w niej znaczaca ilo$¢ gtoséw, bezposrednio
albo

posrednio osoba, o ktérej mowa w pkt.5i 6

jednostka realizujgca program swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia, skierowany do
pracownikéw jednostki lub jednostki powigzanej z
domem maklerskim

0,00
0,00
0,00
300000,00
906 347,43

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Razem

1206 347,43

0,00

0,00

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

31.12.2024

31.12.2025

jednostka dominujgca

znaczacy inwestor

wsp06lnik jednostki wspétzaleznej

jednostki podporzadkowane

cztonkowie organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego lub

administrujagcego domu maklerskiego lub jednostki z nim

powigzanej

matzonkowie lub osoby faktycznie pozostajaca we wspdlnym

pozyciu, dzieckiem matzonka, dzieckiem osoby faktycznie

pozostajacej we wspélnym pozyciu, krewnym lub

powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub

przysposabiajagcym, osoby zwigzang z tytutu opieki lub kurateli

w stosunku do ktérejkolwiek z oséb bedacych cztonkami

organu

zarzgdzajgcego, nadzorujgcego lub administrujagcego domu

maklerskiego lub jednostki z nim powigzanej
jednostka kontrolowana, wspétkontrolowana lub inna

jednostke, na ktéra znaczacy wptyw wywiera lub posiada w niej

znaczacg ilo$¢ gtoséw, bezposrednio albo
posrednio osoba, o ktérej mowa w pkt.5i 6

jednostka realizujgca program $wiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia, skierowany do pracownikéw jednostki

lub jednostki powigzanej z domem maklerskim

0,00
0,00
0,00
1740 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
2740000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Razem

1740 000,00

2740000,00

Odsetki od pozyczek w 2024 roku wyniosty 187 364,38 zt, a w 2025 roku wyniosty 186 142,47 zi.
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych

31.12.2024

31.12.2025

jednostka dominujgca

zZnaczacy inwestor

wspdlnik jednostki wspoétzaleznej

jednostki podporzadkowane

cztonkowie organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub

administrujacego domu maklerskiego lub jednostki z nim powigzanej
matzonkowie lub osoby faktycznie pozostajaca we wspdlnym

pozyciu, dzieckiem matzonka, dzieckiem osoby faktycznie pozostajacej we
wspoOlnym pozyciu, krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajacym, osoby zwigzang z tytutu opieki
lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z 0séb bedacych cztonkami
organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub administrujgcego domu
maklerskiego lub jednostki z nim powigzanej

jednostka kontrolowana, wspétkontrolowana lub inna jednostke, na ktéra
znaczacy wplyw wywiera lub posiada w niej znaczaca ilo$¢ gtoséw,
bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w pkt.51 6

jednostka realizujgca program $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia, skierowany do pracownikéw jednostki lub jednostki
powigzanej z domem maklerskim

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Razem

1065 182,28

1464 361,25

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych

31.12.2024

31.12.2025

jednostka dominujgca

zZnaczacy inwestor

wspdlnik jednostki wspoétzaleznej

jednostki podporzadkowane

cztonkowie organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub

administrujacego domu maklerskiego lub jednostki z nim powigzanej
matzonkowie lub osoby faktycznie pozostajaca we wspdlnym

pozyciu, dzieckiem matzonka, dzieckiem osoby faktycznie pozostajacej we
wspoOlnym pozyciu, krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajacym, osoby zwigzang z tytutu opieki
lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z 0séb bedacych cztonkami
organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub administrujgcego domu
maklerskiego lub jednostki z nim powigzanej

jednostka kontrolowana, wspétkontrolowana lub inna jednostke, na ktéra
znaczacy wplyw wywiera lub posiada w niej znaczaca ilo$¢ gtoséw,
bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w pkt.51 6

jednostka realizujgca program $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia, skierowany do pracownikéw jednostki lub jednostki
powigzanej z domem maklerskim

0,00
0,00
0,00
92 250,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Razem

92 250,00

0,00

7. Informacje na temat transakcji zawartych przez Spétke ze stronami powigzanymi

na warunkach innych niz rynkowe
Nie wystapity.

8. Polaczenie spétek
W 2025 roku nie nastgpito potaczenie Spotek.

9. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy.

10.Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania

dziatalnosci

Nie dotyczy.
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11. Informacje

charakterze i celu

gospodarczym zawartych umoéw

nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Nie dotyczy.

12.Inne informacje, ktore moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Nie dotyczy.

Warszawa, dnia 16 marca 2026 r.

0Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Aneta Kuzniar

Biuro rachunkowe Althimus sp. z o.0.

Zarzad CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.:

Podpis jest prawidtowy

Signed by /
Podpisano przez:

Aneta Kuzniar

Date / Data:
2026-03-16 10:51

Dokumeny,pod y przez
Dokument Marek Z 5
Marcin Leja Data: 20268316 11:28:13
Data: 2026.03.¥6 11:34:40 CET ET CET i
Marcin Leja ]%cek Kawatczewski Marek Krol
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci
CVI Dom MaklerskKi sp. z o.o.
oraz

Grupy Kapitatowej CVI Dom MaklerskKi sp. z o.0.
za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Warszawa, 16 marca 2026 r.



CVi

. WSTEP

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono na dzien 31 grudnia 2025 roku celem przedstawienia
dziatalnosci CVI Dom Maklerski sp. z o.0. (dalej: ,CVI", ,Dom Maklerski’, ,Spétka”)
oraz dziatalnosci Grupy Kapitalowej Spotki w 2025 roku, zgodnie z wymogiem okreslonym
w art. 228 ust. 1 Kodeksu spoétek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 roku (Dz.U. z 2024 r,,
poz. 18, ze zm.), art. 49 oraz art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz.U. z 2023 r., poz. 120, ze zm.), § 22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegbtowych zasad rachunkowosci domdw maklerskich z dnia 28 grudnia 2009 r.
(Dz.U. z 2017 r., poz. 123, ze zm.), jak réwniez w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2024 r., poz. 722, ze zm.).

II. INFORMACJE PODSTAWOWE O CVI

CVI zostata zawigzana na podstawie umowy spétki sporzadzonej w formie aktu notarialnego
(Repertorium A Nr 1281/2012) w dniu 6 czerwca 2012 roku w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie, przy ulicy Wilczej nr 72 lokal, przez notariusz Marte Jézefine Kolbusz i zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 czerwca
2012 roku przez Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000424707, REGON 242949739,
NIP 954-27-38-238.

Obecnie sagdem rejestrowym Spdtki jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy KRS.

= Nazwa i forma prawna: CVI Dom Maklerski sp. z o.0.

= Kraj siedziby: Polska

= Siedziba spotki: Warszawa

= Adres siedziby: Plac Europejski 2, Budynek C, 00-84 Warszawa
=  Numery telekomunikacyjne: tel. +48 694 555 544

=  E-mail: biuro@cvi.pl

= Strona internetowa: www.cvi.pl

Czas trwania Spétki zgodnie z § 3 Aktu zatozycielskiego jest nieoznaczony.
CVI jest domem maklerskim oferujgcym:

= ustugi zarzadzania portfelami, w ktérych sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych, zgodnie z warunkami udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia nr DRK/WL/4020/13/21/110/1/2013 z dnia 21 maja 2013 r.
wydanego na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (dalej: ,Ustawa o obrocie”) oraz

= ustugi o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 6 Ustawy o obrocie, tj. przyjmowanie
i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz oferowanie
instrumentéw finansowych, zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego
nr DIF.4010.15.2019 z dnia 10 czerwca 2020 .

1. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZE]

W sktad Zarzadu CVI na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wchodzili:

= Marcin Leja - Prezes Zarzadu
= Jacek Kawatczewski - Cztonek Zarzadu
= Marek Krél - Czlonek Zarzadu



CVi

W sktad Rady Nadzorczej Spo6tki na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wchodzili:

Kazimierz Jelenski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Nowak- Czlonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Szpytka- Cztonek Rady Nadzorczej
Barbara Nowakowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Franciszek Witaszek — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku obrotowego miata miejsce jedna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 5 marca 2025 roku Uchwatg nr 7/2025 oraz Uchwata nr 8/2025 Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow CVI powotato z dniem 5 marca 2025 roku Panig Barbare Nowakowska
oraz Pana Franciszka J6zefa Witaszka na Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki. Po dniu bilansowym,
tj. po 31 grudnia 2025 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spéiki.

2. POWIAZANIA POMIEDZY CZLONKAMI ORGANOW

Wewnatrz Zarzadu Domu Maklerskiego nie istnieja powigzania osobowe pomiedzy cztonkami
organu. Nie istniejg rowniez powigzania osobowe pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej CVI.

3. ZMIANY UMOWY SPOEKI

Zmiana Aktu Zatozycielskiego Spétki wymaga uchwaty Zgromadzenia Wspélnikéw CVI oraz
wpisu do rejestru przedsiebiorcow.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany tresci Aktu Zatozycielskiego CVL.
4. KAPITAL ZAKEADOWY

Na dzien 31 grudnia 2025 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.929.500,00 ztotych i dzielit
sie na 3.859 udzialéw o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy.

5. UDZIALY I STRUKTURA UDZIALOWCOW

Na dzien 31 grudnia 2025 r. udziatowcami CVI byto 13 o0séb fizycznych posiadajgcych od 46 do
385 udziatéw, dajacych od 1,19% do 9,98% udziatu w kapitale zakladowym Spoétki oraz
w prawach glosu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania udziatowcami CVI byto 13 os6b fizycznych oraz
1 osoba prawna, posiadajacych od 39 do 385 udziatéw, dajacych od 1,01% do 9,98% udziatow
w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz w prawach gtosu.

III. INFORMACJE O SPOLKACH Z GRUPY KAPITALOWE]

CVI jest jednostka dominujaca dla Grupy Kapitatowej CVI Dom Maklerski sp. z o.0. (dalej ,,Grupa
CVI”). W okresie sprawozdawczym w sktad Grupy CVI wchodzity nastepujace jednostki zalezne
podlegajace konsolidacji.

CVI Trust spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, przy Placu
Europejskim 2, Budynek C, 00-844 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000663768, REGON: 366574074, NIP:
7010666833 (dalej: ,,CVI Trust”);
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CVI Dom Maklerski spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia spdétka komandytowa
z siedziba w Warszawie, przy Placu Europejskim 2, Budynek C, 00-844 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000826682,
REGON: 385476810, NIP: 7010968942 (dalej: ,CVI DM sp. z 0.0. sp. k.”).

Udziat CVI w kapitale zaktadowym jednostek zaleznych prezentuje ponizsza tabela.

Udzial w kapitale Udzial w prawach

Nazwa jednostki Zakres dziatalnosci zaktadowym [%] glosu [%]

Dziatalnos¢ w zakresie petienia
CVI Trust funkcji administratora zabezpieczen 99,80 99,80
i administratora zastawu

Dziatalno$¢ Spotki polega na
utrzymywaniu okres$lonego pakietu
akcji w alternatywnych funduszach

inwestycyjnych

1. SKLAD ZARZADU CVI TRUST
W sktad Zarzadu CVI Trust na dzien 31 grudnia 2025 r. wchodzili:

CVI DM wnidst 99,92% wszystkich
wktadéw do CVI DM sp. z o.0. sp.k. i petni
funkcje komplementariusza.

CVI DM sp. z 0.0. sp.k.

=  Rafat Lis - Prezes Zarzadu
=  Marcin Leja - Cztonek Zarzadu
=  Dorota Dubyk - Czlonek Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu
nie ulegt zmianie.

2. WSPOLNICY CVI DM SP. Z 0.0. SP.K.

Wspdlnikami CVI sp. z o0.0. sp.k. na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania byli:

= Rafat Lis - komandytariusz
= Marcin Leja - komandytariusz
= CVIDom MaklerskKi sp. z 0.0. - komplementariusz.

IV. INFORMACJE OPERACYJNE DOTYCZACE SPOLKI ORAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH

1. PROFIL DZIALALNOSCI

Podstawowym profilem dziatalnosci CVI jest ustuga zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, kierowana do instytucji
finansowych (gtéwnie towarzystw funduszy inwestycyjnych). Na dzien 31 grudnia 2025 roku
warto$¢ aktywéw portfeli instrumentéw finansowych pod zarzadzaniem CVI wyniosta
4.0 mld zl, w ramach dziewieciu funduszy inwestycyjnych zamknietych w tym trzech funduszy
luksemburskich (w tym jednego posiadajacego dwa subfundusze).

CVI Trust $wiadczy ustugi zwigzane z pelnieniem funkcji administratora zabezpieczen oraz
administratora zastawow. Klientami CVI Trust sg emitenci instrumentéw finansowych
nabywanych do portfeli funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez CVI. CVI Trust rozpoczeta
dziatalno$¢ operacyjng w 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2025 roku obstugiwata okoto 100
aktywnych umoéw w zakresie ustug administrowania zabezpieczeniami.
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CVI sp. z 0.0. sp. k prowadzi dziatalnos¢ w zakresie tworzenia struktur luksemburskich.

2. ISTOTNE ZDARZENIA I OKOLICZNOSCI WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC

Spotka identyfikuje ryzyka zwigzane z ogo6lno$wiatowym spowolnieniem gospodarczym,
potencjalng eskalacja trwajacego konfliktu zbrojnego na Ukrainie oraz mozliwos$cig rozszerzenia
konfliktu na obszarze Bliskiego Wschodu. Zdarzenia te moga w okre$§lonym zakresie wplywac na
otoczenie makroekonomiczne oraz warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania Zarzad ocenia jednak, ze wptyw wskazanych czynnikéw na
dziatalno$¢ Spotki nie jest istotny. Dywersyfikacja portfela klientéw Spoétki oraz dywersyfikacja
instrumentow w portfelach funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez CVI ograniczajg
ekspozycje Sp6tki na powyzsze ryzyka i powinny zapewni¢ nieprzerwane funkcjonowanie Spotki
oraz utrzymanie jej rentownos$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

3. ZDARZENIA I OKOLICZNOSCI ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC, KTORE
WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego =zostaly ujete w ksiegach
i sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku.

Po dniu bilansowym nie wystapity Zadne zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete
w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

4. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Wybrane dane finansowe zawieraja podstawowe dane liczbowe (w ztotych) podsumowujace
sytuacje finansowa CVI Dom Maklerski sp. z o0.0. oraz Grupy CVI w okresie
od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 roku.

Wybrane dane finansowe CVI

Parametr 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12,2025
Przychody ze sprzedazy (z dziat. podstawowej) 27934 052,27 34882 132,83
Amortyzacja 578 883,96 392 890,10
Zysk (strata) z dziatalno$ci podstawowej 2416 154,11 5719 484,55

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 2555667,71 6 007 898,96
EBITDA 3134 551,67 6400 789,06
Zysk (strata) brutto 2860 698,22 6425 420,76
Podatek dochodowy (CIT i odroczony) 618091,00 1225 663,00
Zysk (strata) netto 2242 607,22 5199 757,76

Aktywa razem

17 877 304,60

21593 794,46

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5357 466,76 8690 867,47
Nalezno$ci razem, w tym: 6821 691,62 6 000 516,42
NaleznoSci krotkoterminowe 6487 114,17 5668 860,30
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym:
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny, w tym:

Kapitat podstawowy

Wskaznik rentownos$ci majgtku (ROA) %
Wskaznik rentowno$ci kapitatu wtasnego (ROE) %
Wskaznik rentowno$ci operacyjnej %

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia %

Przeplywy pieniezne

3743 073,60
2886 070,08
14 134 231,00
1929 500,00
12,54%
15,87%
9,15%
20,94%

01.01.-31.12.2024

450241292
3794 037,24
17 091 381,54
1929 500,00
24,08%
30,42%
17,22%
20,85%

01.01.-31.12.2025

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 8166 688,41 6 365 608,05
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -66 944,99 -789 600,12
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -5409 544,29 -2 242 607,22
Przeplywy pienieZne netto razem 2690199,13 3333400,71

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy

01.01-31.12.2025

01.01-31.12.2025

Kraj
Zagranica

RAZEM

13800 807,58
14 133 244,69
27934 052,27

16 864 517,20
18 017 615,63
34 882 132,83

Okres od 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku spétka CVI Dom Maklerski sp. z o.0.
zamknetla wynikiem finansowym netto na poziomie 5.199.757,76 zt (w roku 2024: 2.242.607,22
zt) wykazujac catkowite przychody ze sprzedazy na poziomie 34.882.132,83 zt, co oznacza
wzrost o 24,87% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost przychodéw
ze sprzedazy oraz znaczgca poprawa rentownosci netto wynikajg ze wzrostu wartosci aktywdéw
bedacych pod zarzadzaniem CVI oraz ich dobrych wynikéw inwestycyjnych.

W 2025 roku Spétka konsekwentnie realizowata przyjeta strategie biznesowg, ktéra zaktadata
m.in. dalszy rozwdj linii biznesowej polegajacej na zarzgdzaniu portfelami aktywéw Klientéw
instytucjonalnych oraz zwiekszenia wartosci aktywéw funduszy inwestycyjnych, ktérych
portfelami zarzadza CVI. Kluczowym elementem strategii realizowanej przez CVI DM jest
dywersyfikacja zrédet swoich przychodéw z podstawowej dziatalnoSci zarzadzania portfelami
aktywoéw Klientéw poprzez zwiekszenie bazy klientéw instytucjonalnych.

Podsumowujac aktualna sytuacje finansowg CVI Dom MaklerskKi sp. z 0.0. w zakresie rentowosci,
plynnosci oraz efektywnos$ci zarzadzania zasobami nalezy oceni¢ jg jako dobra. Jednoczes$nie
rozwaj Spotki pozwala oczekiwaé w przysziosci utrzymania dotychczasowej rentownosci przy
zmniejszeniu ryzyka biznesowego poprzez dywersyfikacje.

Wybrane dane finansowe Grupy CVI

Parametr 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2025

38700 388,45
Amortyzacja 578 883,96 392 890,10

Przychody ze sprzedazy (z dziat. podstawowej) 31128512,44
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Zysk (strata) z dziatalno$ci podstawowej

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Zysk (strata) netto

Aktywa razem

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Nalezno$ci razem, w tym:

Nalezno$ci krétkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym:
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny, w tym:

Kapitat podstawowy

Wskaznik rentowno$ci majatku (ROA) w %
Wskaznik rentowno$ci kapitatu wtasnego (ROE) %
Wskaznik rentowno$ci operacyjnej %

Wskaznik ogélnego zadtuzenia %

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy

2349 046,73
2590 443,05
3169 327,01
2739761,03
618 091,00
2121670,03
15 620 648,79
5666 652,56
8041311,94
7706 734,49
3890 054,00
3025 243,80
11738401,47
1929 500,00
13,58%
18,07%
8,32%
24,90%

01.01-31.12.2024

5249 479,14
5610 840,36
6 003 730,46
5841950,01
1225 663,00
4616 287,01
18793 228,19
8905 005,98
7187 132,30
6855 476,18
4691792,04
3939 348,05
14112 081,26
1929 500,00
24,56%
32,71%
14,50%
24,97%

01.01-31.12.2025

Kraj 16 645 513,58 20193 366,37
Zagranica 14 482 998,86 18507 022,08
RAZEM 31128512,44 38700 388,45
Przeplywy pieniezne 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2025
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7 551 478,75 6 032 498,22
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 118 203,62 -551 481,82
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5409 555,89 -2 242 662,98
Przeplywy pieniezZne netto razem 2260126,48 3238353,42

5. STOPAZWROTU Z AKTYWOW

Stopa zwrotu z aktywoéw na poziomie jednostkowym (obliczona jako iloraz zysku netto
i sumy bilansowej) wyniosta na dzien 31 grudnia 2025 roku: 24,08% oraz 24,56% na poziomie

skonsolidowanym.

6. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

W 2025 r. CVI finansowata swoja dziatalno$¢ wytaczenie ze srodkéw wiasnych i nie korzystata
ze wsparcia pochodzgcego ze srodkéw publicznych, w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia
12 lutego 2009 r. o udzieleniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (t. j. -

Dz.U.z 2023 r. poz. 776 ze zm.).
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Grupa CVI finansowata swoja dziatalno$¢ ze sSrodkéw wiasnych, pozyczek udzielonych wewnatrz
Grupy CVL

7. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI

CVI DM planuje dalszy rozwdj linii biznesowej polegajacej na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, a tym samym umacnianie
pozycji lidera w pozabankowym finansowaniu przedsiebiorstw w Polsce i regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej.

CVI DM zamierza kontynuowac przyjetg strategie Swiadczenia ustugi zarzadzania aktywami na
rzecz klientéw instytucjonalnych bedacych funduszami inwestycyjnymi w zakresie klas aktywéw
niepublicznych o ograniczonej ptynnosci - dobieranych do portfeli klientéw indywidualnie pod
katem polityki inwestycyjnej oraz apetytu na ryzyko danego klienta.

CVI DM planuje zwiekszenie wolumenu aktywdéw w zarzadzaniu poprzez podpisanie nowych
commitmentéw z inwestorami dla kolejnego funduszy instytucjonalnego oraz w srednim terminie
uruchomienie nowego funduszu. Wcigz podejmowane s3 dziatania majace na celu zawarcie
nowych uméw o zarzadzanie, a takze pozyskanie nowych Klientéw bedacych funduszami
inwestycyjnymi.

CVI DM zaktada mozliwos¢ ekspansji geograficznej swojej dziatalno$ci poprzez nabywanie do
portfeli Klientéw aktywéw ulokowanych na terytorium Europy Srodkowej i Wschodniej,
poszerzajgc tym samym atrakcyjnos¢ oferowanych przez siebie ustug.

CVI DM zamierza nadal rozwija¢ swoje kompetencje w zakresie realizacji inwestycji
w takich krajach jak m.in. Rumunia, Stowacja, Czechy

8. CZYNNIKI RYZYKA

Funkcjonujacy w CVI system zarzadzania ryzykiem oparty jest w szczegdlnosci na rozwigzaniach
wynikajacych z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr
806/2014 (dalej: ,Rozporzadzenie IFR”). CVI spetnia warunki okreSlone w art. 12 ust. 1.
Rozporzadzenia [FR do uznania za mata i niepowigzang wzajemnie firmg inwestycyjng tj. maty
dom maklerski, w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 9b) ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka zidentyfikowanych w 2025 roku w dziatalnosci Spétki i Grupy CVI
nalezaty przede wszystkim ryzyka wskazane w ponizszej tabeli.

Rodzaj ryzyka Charakterystyka

Ryzyko koncentracji tj. ryzyko pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu
zobowigzania w wyniku uzaleznienia sie (braku dywersyfikacji) lub nadmiernej ekspozycji
Ryzyko kredytowe wobec jednego podmiotu lub grupy podmiotéw powigzanych.

Ryzyko inwestycji w podmioty zalezne (ryzyko grupy) tj. ryzyko utraty wartosci
zaangazowania kapitatowego i straty z tytutu zobowigzania wsparcia podmiotu zaleznego.

Ryzyko walutowe tj. ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub

Ryzyko rynkowe L o . e . .
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwo$ci na zmiany kurséw walut.
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Ryzyko plynnosci

Ryzyko biznesowe

Ryzyko operacyjne

Ryzyko prawno - compliance
(regulacyjne)

Ryzyko koncentracji tj. ryzyko niewywigzania sie z biezacych zobowigzan ze wzgledu na
uzaleznienie sie (brak dywersyfikacji) lub nadmierng ekspozycje wobec jednego podmiotu
lub podmiotéw powigzanych.

Ryzyko wyniku finansowego tj. ryzyko realizacji wyniku finansowego ponizej wymagan
wynikajacych z potrzeby prowadzenia biezacej dziatalnosci i rozwoju giéwnie w celu
zapewnienia odpowiedniego zasilenia kapitatu.

Ryzyko reputacji tj. ryzyko na jakie narazone jest wynik finansowy, fundusze wtasne lub
ptynno$é, zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientéw,
kontrahentéw, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcéw, regulatoré6w oraz opinie publiczna.

Ryzyko technologiczne i techniczne ICT tj. ryzyko zwigzane z wykorzystaniem technologii
informacyjno-komunikacyjnych (ICT), obejmujace zagrozenia wynikajace z wdrazania,
eksploatacji i rozwoju technologii oraz ryzyko odnoszace sie do zagrozen wynikajacych z
fizycznej infrastruktury i komponentéw systeméw ICT, takich jak sprzet, sieci, urzadzenia
transmisyjne czy centra danych. Obejmuje m.in. awarie sprzetu, uszkodzenia no$nikéw
danych, przerwy w zasilaniu, btedy konfiguracji, a takze niewtasciwe utrzymanie lub starzenie
sie infrastruktury. Skutkiem moze by¢ utrata dostepnosci systeméw, danych lub obnizenie
jakosci ustug ICT.

Ryzyko bezpieczenstwa ICT tj. ryzyko wystapienia strat finansowych, operacyjnych lub
reputacyjnych w wyniku naruszenia poufnosci, integralnosci, dostepnosci lub autentycznosci
systemoéw informatycznych, danych i ustug teleinformatycznych. Obejmuje zagrozenia takie
jak cyberataki, nieuprawniony dostep, zlosliwe oprogramowanie, btedy konfiguracyjne,
a takze niewystarczajace $rodki ochrony przed incydentami bezpieczenstwa ICT.

Ryzyko outsourcingu (dostawcéw) tj. ryzyko negatywnego wptywu ze strony podmiotu
zewnetrznego na ciggto$¢, integralnos¢ lub jako$¢ funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub
pracownikéw.

Ryzyko obstugi operacyjnej produktéw tj. ryzyko obstugi operacyjnej produktow
(zarzadzanie portfelami, ppz, oferowanie instrumentéw finansowych).

Ryzyko zasobéw ludzkich tj. ryzyko zaktécen dziatalno$ci podmiotu wskutek niemoznosci
pozyskania i utrzymania pracownikéw i menedzeréw o odpowiednich kwalifikacjach.

Ryzyko wynikajace z dzialania podmiotu niezgodne z szeroko rozumianymi normami (nie
tylko prawnymi) lub konfliktu intereséw, ryzyko prawne zwigzane ze zmianami w prawie
i regulacjach, zgodnoscia z nimi oraz wykonalno$cia umoéw i zwigzang z nimi
odpowiedzialno$cia.

9. INSTRUMENTY FINANSOWE W ZAKRESIE:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty pltynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka;

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakgcji, dla
ktoérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen;

CVI Dom Maklerski sp. z o0.0. prowadzi dzialalno§¢ w zakresie zarzadzania portfelami
w sktad, ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz oferowania
instrumentéw finansowych, w zwiazku z powyzszym nie nabywa na rachunek wtasny
instrumentéw finansowych zaréwno w portfelu handlowym, jak i niehandlowym.

CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. oraz jednostki zalezne nie stosuja rachunkowosci zabezpieczen.

10. SYTUACJA KADROWA

Przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty w roku 2024 wyniosto 21,95 etatow,
natomiast w roku 2025 wyniosto 20,88 etatow.
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Przecietne zatrudnienie w Grupie CVI (w przeliczeniu na etaty) w roku 2025 wyniosto 21,88
etatéw, natomiast w roku 2024 wyniosto 23,94 etatéw.

11. INFORMACJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZEZ SADEM

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym nie wszczeto wobec Spétki oraz jednostek
zaleznych zadnych postepowan sadowych.

12. INFORMACJA O PODMIOCIE PROWADZACYM RACHUNKOWOSC

W omawianym okresie sprawozdawczym obstuge rachunkowosci Spétki oraz Grupy CVI
prowadzito Biuro Rachunkowe Althimus sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zadumana 11A/4.

13. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Zarzad CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci CVI oraz Grupy
CVI w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

14. INNE

Inne kwestie, wskazane w ustawie o rachunkowosci oraz innych obowigzujacych przepisach
prawa, w tym zwtaszcza:

a) posiadane zaktady (oddziaty),

b) wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju,

c) udziaty wilasne,

d) informacje o udziatach wtasnych posiadanych przez jednostke dominujaca, jednostki
wchodzace w sktad grupy kapitatowej oraz osoby dziatajgce w ich imieniu,

e) Kkluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscia jednostki,

f) informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

ktére nie zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie, nie dotyczg Spétki i Grupy CVI.

Warszawa, dnia 16 marca 2026 roku

Podpis jest prawidtowy

Dokument y przez
Jacek Kaw 1
Data: 2026.03.Y6 12:16:55 CET Data: 2026.056 12:16:12 CET
Marcin Leja Marek Krol Jacek Kawalczewski
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CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.
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sie 31 grudnia 2025 r.
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4AUDYT sp. z o0.0.
ul. Skryta 7/1
60-779 Poznan

NIP 7811817052
KRS 0000304558

+48 61 816 27 81
biuro@4audyt.pl

Dla Zgromadzenia Wspodlnikéw i Rady Nadzorczej
CVI Dom Maklerski sp. z o.0.

Przeprowadzilimy badanie rocznego sprawozdania finansowego CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.
(,Spotki”, ,Jednostki”) z siedzibg w Warszawie, przy Pl. Europejskim 2/bud. C, KRS 0000424707,
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2025 r., na ktére skfada sie:

a.

bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2025 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywéw
wykazuje sume 21 593 794,46 zt i pozycje pozabilansowe,

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia
2025 r., ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 5 199 757,76 zt,

zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r.
do dnia 31 grudnia 2025 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 2 957 150,54 zi,

rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia
31 grudnia 2025 r., ktory wykazuje dodatnie przeptywy pieniezne w kwocie 3 333 400,71 zi,

informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia,

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a.

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Spétki na dzien

31 grudnia 2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia

29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity

Dz. U.z 2023 r., poz. 120 ze zm.) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,
w tym rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci domoéw maklerskich (,rozporzadzenie” — tekst jednolity

Dz. U.z 2017 r., poz. 123) oraz zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
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b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i umowg
Spotki,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst jednolity Dz. U. z 2025 r., poz. 1891). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spoétki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,,Podreczniku
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standardow niezaleznosci)” przyjetym uchwatg nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentow ze zm. (,,kodeks etyki”) oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetnilisSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliémy, sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci i rozporzadzenia, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i umowa, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra
Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki,

albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci
i rozporzadzeniu.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spatki.

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub facznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0s3d i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé¢, wprowadzenia
w btad lub obejécia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢
szacunkéw ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoétki;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie
uzyskanych dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawac w znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Spotki do kontynuacji
dziafalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest
od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy naszg opinie, jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Spdtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje m.in. o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy, ktory
zakonczyt sie 31 grudnia 2025 r. (,,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki.

Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci
i innych przepisach prawa.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci i podczas wykonywania tego, rozpatrzenie,
czy nie jest ono istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone.

Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu
z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie wykonanych przez nas prac, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa,

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Spétki z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Jednostka
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
w szczegblnosci czy Spdtka prawidtowo ustalita wspdétczynniki kapitatowe przedstawione

w nocie ,,II. Informacje o funduszach wtasnych, wymogach w zakresie funduszy wtasnych

oraz wspédtczynnikach kapitatowych”. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy w szczegdlnosci rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych
oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014

i (UE) nr 806/2014.

W ramach badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliémy procedury,
ktérych celem byta weryfikacja, czy Jednostka przestrzega obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe. Ponadto dokonalismy weryfikacji, czy Spétka prawidtowo ustalita
wspotczynniki kapitatowe, ktére miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Jednostke obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych i prawidtowosci ustalenia przez nig
wspotczynnikdw kapitatowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone procedury badania sprawozdania finansowego informujemy,
ze naszym zdaniem Spotka:

a. przestrzegata w okresie od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 .
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach,
w zakresie, w jakim mogtyby one mie¢ wptyw na badane sprawozdanie finansowe,

b. nadzien 31 grudnia 2025 r. ustalita wspétczynniki kapitatowe, ktére miatyby istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe, w sposéb zgodny z odrebnymi przepisami.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest tukasz Motata.

Podpisane elekironicznie przez tukasz
Marek Motafa (Certyfikat kwalifikowany) w

dniu 2026-03-16.

tukasz Motata
numer w rejestrze biegtych rewidentéw 13232

dziatajgcy w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Skrytej 7/1,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3363

Poznan, dnia 16 marca 2026 r.
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