ZAtACZNIK IV

Wzér informacji ujawnianych okresowo dla produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8
ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE)

2020/852

Nazwa produktu: CVI PRIVATE DEBT FUND 11 S.C.A. SICAV-RAIF ("Fundusz”)

Identyfikator podmiotu prawnego: 25940038BTKRC04RBZ24

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalno$é
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu

inwestycji?
Srodowiskowego lub tyal
spotecznego o ile taka
P 8 (o) Tak

inwestycja ie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o
celu srodowiskowym: %
w dziatalnosc
gospodarczg, ktora
zgodnie z unijng
systematyka dotyczgca
Zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
Zrownowazona
srodowiskowo
w dziatalnos¢

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji

okreglony gospodarczg, ktéra
rozporzadzeniu (UE) zgodnie z unijng
2020/852, systematyka dotyczaca
ustanawiajacy Zrownowazonego rozwoju
wykaz nie kwalifikuje sie jako
ZIOWHOWAZOTE) zréwnowazona
srodowiskowo : ;

. L. srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére
stuza celowi
srodowiskowemu,
mogg byc¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o
celu spotecznym: %

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréownowazonych

® X Nie

Produkt promowat aspekty

srodowiskowe/spoteczne i

chociaz jego celem nie byfa zrownowazona

inwestycja, miat ___ % udziatu w

zréwnowazonych inwestycjach
stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarczg, ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zréwnowazona
srodowiskowo
stuzacych celowi sSrodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg
zrownowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
sSrodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu
Produkt promowat aspekty

srodowiskowe/spoteczne, ale nie miat
udziatu w zréwnowazonych inwestycjach



Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

PN W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne
L | [ = .
N _d promowane w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz promowat cechy srodowiskowe i spofeczne, wykorzystujgc nastepujgce

wskazniki:
Obszar Promowane aspekty Wskaznik Cel
Srodowiskowy | Wykluczenie ekspozycji | Udziat inwestycji w spotki 100%
na spotki dziatajgce w | portfelowe niedziatajgce w
sektorze paliw sektorze paliw kopalnych w
kopalnych. catkowitej wartosci portfela.
Spoteczny Promowanie zdrowia i | Udziat inwestycji w spotki 75%
bezpieczeristwa w portfelowe posiadajgce

miejscu pracy poprzez | polityke zapobiegania
ograniczanie inwestycji | wypadkom przy pracy w

w spotki, ktore nie catkowitej wartosci portfela.
posiadajqg polityki
zapobiegania
wypadkom w pracy.

Jakie osiagnieto wartosci wskaznikéow zréwnowazonego rozwoju?

Obszar Promowane aspekty Wskaznik Cel Readlizacja
Srodowiskowy | Wykluczenie ekspozycji | Udziat inwestycji w spétki 100% |100%
na spotki dziatajgce w | portfelowe niedziatajgce w
sektorze paliw sektorze paliw kopalnych w
kopalnych. catkowitej wartosci portfela.
Spoteczny Promowanie zdrowia i | Udziat inwestycji w spotki 75% 93%
bezpieczeristwa w portfelowe posiadajgce

miejscu pracy poprzez | polityke zapobiegania
ograniczanie inwestycji | wypadkom przy pracy w

w spofki, ktore nie catkowitej wartosci portfela.
posiadajqg polityki
zapobiegania
wypadkom w pracy.

Kazda spotka wchodzgca w sktad portfela spetniata kryteria dobrego zarzgdzania w
czterech nastepujgcych obszarach:

1. Solidne struktury zarzqdzania

2. Przestrzeganie przepisow podatkowych
3. Relacje z pracownikami
4

Wynagradzanie personelu




Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
réwnowazonego
rozwoiju, takie jak
kwestie
srodowiskowe,
spotfeczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poposzanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu.

Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce
najwiekszg czes¢
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w okresie
odniesienia, ktéorym
jest: 01.01.2023 -
31.12.2024

...d W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Fundusz zostat utworzony w grudniu 2023 roku. Pierwszq inwestycje zrealizowano
w 2024 roku. Rok finansowy 2024 jest pierwszym rokiem sprawozdawczym
Funduszu.

Jakie byly cele dotyczgce rownowazonych inwestycji, ktore miaty by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje, ktore zostaty czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek  sSrodowiskowego Iu spotecznego celu dotyczgcego
zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy. Ten produkt finansowy promowat aspekty srodowiskowe Iub
spofeczne, ale nie miat na celu zrdwnowazonych inwestycji.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkdw dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Czy zréwnowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i
praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Nie dotyczy.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. Ten produkt finansowy promowat aspekty srodowiskowe lub spofeczne,
ale nie miat na celu zrownowazonych inwestycji. Nie uwzgledniat gtéwnych
negatywnych skutkdw dla czynnikdw zrdwnowazonego rozwoju.

o
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Jakie gtdwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Najwieksze inwestycje Sector % Assets Country
Przedsiebiorstwo A Real estate 18,2% Poland
Przedsiebiorstwo B Construction 16,6% Lithuania
Przedsiebiorstwo C Agriculture 14,2% Romania
Przedsiebiorstwo D Public transport 13,1% Lithuania
Przedsiebiorstwo E Financial services 12,8% Poland
Przedsiebiorstwo F Financial services 10,1% Poland
Przedsiebiorstwo G Real Estate 6,4% Poland
Przedsiebiorstwo H Financial services 6,3% Lithuania

Total 97,6%




Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako
udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla
“ekologiczng”
dziatalnos¢ spotek,
w ktére dokonano
inwestycji obecnie;

- naktadow
inwestycyjnych
(CapEx),
ukazujacych
zielone inwestycje
dokonane przez
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji
istotnych sz
punktu widzenia
przejscia na
zielong
gospodarke.

- wydatkow
operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos$¢
operacyjng spotek,
w ktére dokonano
inwestycji.
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Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

Jak przedstawiata sie alokacja aktywoéw?

#1B Inne aspekty
$rodowiskowe /
spoteczne:

—|_ promujace aspekty
Srodowiskowe: 100%
promujace aspekty
spoteczne: 93%

Inwestycje (100%)

#2 inne (gotowka): 2,4%

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi / spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi / spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie ,#1A zrownowazone” obejmujgcg zrwnowazone inwestycje stuzgce celom
Srodowiskowym spotecznym;

- podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

W ktoérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Inwestycje zostaty dokonane w nastepujgcych sektorach gospodarki: uprawa zboz
(z wyjgtkiem ryzu), roslin strgczkowych i oleistych; produkcja pozostatych gotowych
wyrobow metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana; budowa budynkow
mieszkalnych

i niemieszkalnych; miejski i podmiejski pasazerski transport Igdowy,; udzielanie
pozostatych form kredytow; dziatalnos¢ firm windykacyjnych i biur informacji
kredytowej.

W jakim stopniu zrédwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. Ten produkt finansowy promowat aspekty srodowiskowe lub spoteczne,
ale nie miat na celu zrdwnowazonych inwestycji.



Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje
celu srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktora miedzy innymi
wytwarza misje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

ra
to
zwéwnowazone
inwestycje stuzace
celowi
srodowiskowemu,
ktére nie uwzgledniaja
kryteriow
zrébwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej na
podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.

Czy produkt finansowy inwestowat w dziatalnos¢ zwiqzang z gazem kopalnym i/lub
energiq jgdrowq zgodnie z Taksonomiq UE 1?
Yes:

In fossil gas In nuclear energy
X No
Jaki byt udziat inwestycji na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajqgca?
Nie dotyczy.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykg
dotyczqgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnosc z systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq wylqcznie
w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(z wytaczeniem obligacji skarbowych*)
0%

1. Zgodnos$¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

—%—

Obrét 100% Obrot 100%
o 0%
[ | | |
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
MW Inwestycje zgodne z systematykg  Inne inwestycje B Inwestycje zgodne z systematyka Inne inwestycje

* Do celow niniejszych wykreséw “obligacje skarbowe”obejmujg cate zaangazowanie w dtug parnstwowy.

Jaki byt udziat inwestycji na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgca?

Nie dotyczy.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztattowat sie odestek
inwestycji zgodnych z unijnq systematykq dotyczqcq rownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. Ten produkt finansowy promowat aspekty srodowiskowe lub
spoteczne, ale nie miat na celu zréwnowazonych inwestycji.

! Dziatalnosé zwigzana z gazem kopalnym i/lub energig jadrowg bedzie zgodna z Taksonomig UE tylko wtedy, gdy
przyczynia sie do ograniczania zmiany klimatu (,tagodzenie zmiany klimatu”) i nie wyrzadza powaznych szkéd
zadnemu z celéw Taksonomii UE — patrz notatka wyjasniajgcg w lewej kolumnie. Petne kryteria dla dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem kopalnym i energig jadrowa, zgodnej z Taksonomig UE, okreslono w
Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu,
ktore nie byly zgodne z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego
rozwoju?

Nie dotyczy. Ten produkt finansowy promowat aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale
nie miat na celu zréwnowazonych inwestycji.

Jaki byt udziat inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Nie dotyczy. Ten produkt finansowy promowat aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale
nie miat na celu zrownowazonych inwestycji.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii “inne”, czemu stuizyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje?

Inne inwestycje obejmowaty gotowke. Nie obowigzywaty minimalne zabezpieczenia
Srodowiskowe ani spoteczne dla gotdwki.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych w okresie niesienia?

W okresie sprawozdawczym podjeto szereg dziatarn w ramach procesu inwestycyjnego:
a) W ramach badania wstepnego:

- Przeprowadzono kluczowe kontrole na wczesnym etapie procesu. Obejmowaty one
kontrole KYC emitenta i UBO, weryfikacja reputacji i kontrole AML.

- Uwzgledniono liste wykluczonych sektoréw, listy sankcyjne, w tym uwzgledniajgce
podmioty rosyjskie i biatoruskie.

- Zweryfikowano gtéwne kontrowersje zwigzane z UBO, zarzqdem i grupqg emitenta.
Dyskusja na spotkaniu pipeline w przypadku wqtpliwosci.

b) W ramach analiz due diligence (DD):

- Przeprowadzono systematycznq analize ESG i kryteriow dobrego zarzgdzania w oparciu
o wewnetrzne procedury (kwestionariusz ESG DD) oraz autorski wewnetrzny system
scoringowy (ESG Scorecard).

- Dokonano oceny ESG dziatalnosci kazdego z emitentow (ocena ESG i rekomendacje ESG
jako element notatki inwestycyjnej omawiane podczas Komitetu Inwestycyjnego) —
zaadresowano luki ESG w trakcie DD, a takze strategie Funduszu w zakresie
promowanych aspektow srodowiskowych i spotecznych.

c) W trakcie realiacji inwestycji:

- Rekomendacje ESG dla kakzdego emitenta wigczono do notatki inwestycyjnej i
omowiono podczas Komitetu Inwestycyjnego.



Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowelub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

- Rating ESG zatwierdzony przez komitet Inwestycyjny (rdwniez wszelkie zmiany ratingu).

- Rekomendacje ESG uwzglednione w dokumentacji emisji obligacji poprzez kowenanty,
warunki zawieszajgce lub warunki dodatkowe.

d) Na etapie monitoringu:

- Zrealizowano dziatania monitoringowe w zakresie realizacji rekomendacji ESG i
spetniania kryteriow dobrego zarzqdzania zgodnie z dokumentacjg emisyjng.

- Przeprowadzono analize i ocene rocznych kwestionariuszy ESG emitentdw.

- przeprowadzono kwartalny przeglgd sygnatow ostrzegawczych ESG, zgtaszanych przez
Lidera Projektu do Komitetu Inwestycyjnego.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy. Nie zostat wyznaczony wskaZnik referencyjny dla celu realizacji parametrow
srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy.

W jaki sposéb wyznaczony wskaznik referencyjny rozni sie od ogdélnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy. Nie zostat wyznaczony wskaznik referencyjny dla celu realizacji
parametréw Srodowiskowych i spofecznych promowanych przez ten produkt
finansowy.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego od wzgledem
wskaznikow zréwnowazionego rozwoju stuigcych do ustalenia stopnia
dostosowania danego wskaznika referencyjnego do promowanych aspektow
srodowiskowych lub spotecznych?

Nie dotyczy. Nie zostat wyznaczony wskaznik referencyjny dla celu realizacji
parametréw Srodowiskowych i spofecznych promowanych przez ten produkt
finansowy.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy. Nie zostat wyznaczony wskaznik referencyjny dla celu realizacji
parametrow Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten produkt
finansowy.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy. Nie zostat wyznaczony wskaznik referencyjny dla celu realizacji
parametrow Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten produkt
finansowy.



