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I. Wprowadzenie

1. CVI Dom Maklerski sp. z o.0. (dalej ,CVI”) poprzez swojg dziatalno$¢ moze wywiera¢ wptyw
na $rodowisko naturalne i spoteczenstwo. Podobnie, czynniki srodowiskowe i spoteczne
moga wywiera¢ wplyw na wartos$¢ finansowa realizowanych przez CVI inwestycji.

2. CVI podejmuje dziatania w najlepszym interesie swoich interesariuszy, a takze zgodnie z
Zasadami odpowiedzialnego inwestowania ONZ (UN PRI). CVI zobowigzuje sie do wigczenia
istotnych kryteriow $rodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (tzw. czynniki
environmental, social and governance, dalej ,ESG”) do swojej strategii biznesowej i procesu
inwestycyjnego w celu zwiekszenia zyskéw i / lub ztagodzenia ryzyka w perspektywie
$rednio- i dtugoterminowe;j.

3. CVI dazy réwniez do uwzglednienia ESG w swoich praktykach zarzadzania ryzykiem i
sprawozdawczo$ci w celu utrzymania wysokich standardéw przejrzysto$ci i
odpowiedzialnoséci. Polityka okresla sposéb funkcjonowania CVI jako podmiotu
odpowiedzialnie zarzadzajacego aktywami.

II. Nasza misja, cele i wartosci

1. Misjg CVI jest zapewnienie malym i $rednim podmiotom z regionu Europy Srodkowej
kompleksowej oferty elastycznego finansowania oferujac jednoczesnie inwestorom
ponadprzecietne stopy zwrotu z inwestycji wyselekcjonowanych pod katem kryteriéw
doboru do portfela zgodnie z preferencjami danego inwestora m.in. ze wzgledu na
akceptowalny poziom ryzyka, w tym ryzyka ESG.
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I11.

Celem CVI jest zapewnienie rozwoju rynku dtuznych transakcji prywatnych (private debt) w

regionie Europy Srodkowej oraz upowszechnienie tej klasy aktywéw zaréwno wéréd

podmiotéw poszukujacych Zrodet finansowania, jak i wéréd inwestorow.

Dbamy o nasze wartosci, ktérymi s3:

a) elastyczno$¢: do kazdego projektu podchodzimy indywidualnie, na podstawie
fundamentalnej analizy kazdego przypadku;

b) wspbtpraca: jesteSmy partnerami dla kontrahentéw na podstawie naszej wiedzy o
branzach i krajach, a takze umiejetno$ci oceny ryzyka danego projektu;

c) odpowiedzialno$¢: inwestujemy zgodnie z najwyzszymi standardami etyki zawodowej
oraz zarzadzania, z uwzglednieniem czynnikéw ESG.

Dazymy do tego, aby nasze dziatania byly zgodne z najwyzszymi standardami zarzadzania i

etyki, dlatego:

a) nawigzujemy wspoliprace partnerska wokét zréwnowazonych inwestycji i celow
zréwnowazonego rozwoju;

b) wspieramy zrownowazony rozwdj Srodowiska i dziatania na rzecz klimatu;

c) respektujemy prawa cztowieka i oczekujemy tego od naszych partneréw biznesowych, w
tym podmiotow, ktére finansujemy;

d) tworzymy zr6éznicowane i integracyjne Srodowisko pracy;

e) wspieramy zrownowazony wzrost gospodarczy podmiotéw, ktérym udzielamy
finansowania;

f) wdrazamy spotecznie odpowiedzialne inicjatywy.

Uwazamy, ze istnieje silna korelacja miedzy spotkami o wysokiej jakosSci jak i

dtugoterminowym budowaniem wartosci dla interesariuszy.

Zrownowazony rozwoj w CVI

3.1 Dlaczego jest to dla nas wazne

1.

Odpowiedzialne inwestowanie oznacza uwzglednienie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
tj. zasad spotecznych, czynnikéw $rodowiskowych, pracowniczych, tadu korporacyjnego,
kwestii poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

W CVI uwazamy, ze czynniki zréwnowazonego rozwoju zastuguja na uwzglednienie w
procesie inwestycyjnym obok wskaZznikéw finansowych, poniewaz ich implementacja
pozwala uzyskaé bardziej kompleksowy obraz wartoéci inwestycji, potencjalnego kosztu
ryzyka i oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Wierzymy, ze wyniki inwestycyjne sa powigzane z solidnym zarzadzaniem i przestrzeganiem
zasad spotecznych, tadu korporacyjnego i srodowiskowych. Widzimy wazng role sektora
finansowego, ktérego jesteSmy czescig, we wspieraniu zrdwnowazonego rozwoju.

W ocenie CVI podmioty, ktére wdrazajg w swojej dziatalnosci operacyjnej czynniki
zrdwnowazonego rozwoju, mogg oferowa¢ w dlugim terminie lepsze stopy zwrotu oraz
stanowi¢ bardziej atrakcyjne cele inwestycyjne.

Z tej przyczyny, dazymy do witaczenia do procesu inwestycyjnego i naszej dziatalnosci
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Zasady oraz warunki podejmowania decyzji
inwestycyjnych sg okreslone szczegétowo w wewnetrznych regulacjach CVI.

CVI chce przyczynic¢ sie do ogélnego wysitku na rzecz zr6wnowazonego rozwoju. Stosujemy
zasady odpowiedzialnego inwestowania opisane w niniejszej Polityce, aby tworzy¢
dtugoterminowg, zrownowazong warto$¢ dla naszych interesariuszy. Przyczyniamy sie do
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realizacji Celow Zrownowazonego Rozwoju ONZ (SDG) zar6wno w naszej organizacji, jak i w
zarzadzanych portfelach Funduszy. Zobowigzujemy sie do ciagtego doskonalenia w tym
obszarze.

7. Wierzymy, ze uwzglednianie czynnikéw ESG w naszym procesie inwestycyjnym sprawia, ze
jesteSmy godnym zaufania partnerem, ktéry moze przycigga¢ i zatrzymywac najlepsze
talenty, interesujgce projekty i dtugoterminowy kapitat od inwestoréw instytucjonalnych i
indywidualnych.

3.2 Ogodlne wytyczne

1. CVI uwzglednia czynniki ESG na wszystkich gtéwnych etapach procesu inwestycyjnego, jesli
wilaczenie czynnikdw zréwnowazonego rozwoju do procesu podejmowania decyzji
inwestycyjnych nie jest sprzeczne z ustaleniami z dotychczasowymi klientami i nie narusza
zobowiazan, ktére CVI ma wobec dotychczasowych klientow.

2. Powyzsze dziatania maja na celu promowanie zasad i wspieranie realizacji celow
zréwnowazonego rozwoju wsrod naszych partneréw biznesowych, a takze pomoc matym i
$rednim firmom z regionu Europy Srodkowej w ich wdrazaniu.

3. W ocenie CVI wlasciwa ocena i zrozumienie zakresu ryzyka ESG wraz z wieloma innymi
kryteriami inwestycyjnymi, pozwoli wspomédc dazenie do osiggniecia mozliwie najwyzszych
dtugoterminowych zwrotédw z inwestycji dla naszych klientow.

3.3 Odpowiedzialne inwestowanie

3.3.1 Aktywa objete polityka
1. Polityka ma zastosowanie do wszystkich zarzadzanych aktywow.
2. Czynniki ESG s3g obecne w catym procesie inwestycyjnym.
3. Zakres i szczeg6towos$¢ analizy ryzyka ESG moze rdézni¢ sie w zaleznoSci of strategii
poszczegblnych Funduszy oraz potrzeb i oczekiwan interesariuszy.

3.3.2 Rodzaje wykluczonej dziatalno$ci
CVI nie wspiera bezposrednio ani posrednio podmiotéw prowadzacych dziatalnosé
gospodarczg niezgodng z warto$ciami etycznymi lub spotecznymi CVI i jej partneréw
inwestycyjnych, w szczegélnosci:
a) ktorych dziatalnos¢ gospodarcza jest nielegalna na mocy przepisow ustawowych lub
wykonawczych krajowych lub miedzynarodowych konwencji i umoéw; lub
b) ktére znajdujg sie na listach sankcyjnych; lub
c) ktorych dziatalno$¢ polega na:
i.  produkcji wyrobow tytoniowych;

ii.  produkcji wysokoprocentowych destylowanych alkoholi zawierajacych ponad
40% alkoholu;

iii.  produkcji i handlu bronig ofensywng i amunicjg (ograniczenie to nie ma
zastosowania w zakresie, w jakim takie dziatania sg zwigzane z polityka w
zakresie obronnosci Unii Europejskiej);

iv.  produkcji energii wytgcznie z wegla kamiennego i brunatnego;

v. dziataniach zwigzanych wylacznie 2z wydobyciem przetwarzaniem,
transportem i magazynowaniem wegla kamiennego i brunatnego oraz
wytacznie poszukiwaniem, wydobyciem, rafinacjg, produkcja, transportem,
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Vi.
vil.
viii.

ix.

X.

dystrybucjg i magazynowaniem ropy naftowej i gazu ziemnego (dziatalno$¢
poszukiwawczo-wydobywcza ,upstream”);
hazardzie i prowadzeniu kasyna;

pornografii;
produkcji lub handlu farmaceutykami, pestycydami lub $rodkami
chwastobdjczymi  podlegajagcymi  miedzynarodowemu wycofaniu lub
zakazowi;

produkcji lub handlu nielegalnymi $rodkami odurzajgcymi, substancjami
psychotropowymi lub prekursorami;
niekontrolowanym wyrebie laséw deszczowych;

d) w ktérych wystepuje ktérakolwiek z ponizszych sytuacji:

i.
ii.
iii.
iv.
V.

Vi.
vii.

viil.

nieprzestrzeganie praw cztowieka;

praca dzieci lub praca przymusowa;

praktyki korupcyjne lub fapéwkarskie;

praktyki prania pieniedzy;

handel dzikg faung i florg objeta Konwencja o miedzynarodowym handlu
dzikimi zwierzetami i ros$linami gatunkéw zagrozonych wyginieciem
("CITES™);

uzywanie ptawnic o dtugosci przekraczajacej 2,5 km;

transgraniczny handel produktami lub odpadami, z wyjatkiem przypadkdéw
okreslonych w konwencji bazylejskiej i przepisach zwigzanych z ta
konwencja;

niszczenie obszar6w uznawanych za obszary o wysokiej warto$ci w zakresie
ochrony i r6znorodnosci biologiczne;j.

3.3.3 ESG w procesie inwestycyjnym
Nasze podejscie do ESG przedstawia sie nastepujgco:
a) Krok 1 - eliminacja projektow, ktore nie speiniajg ogdlnych kryteriéw okre§lonych w

b)

d)

procedurach inwestycyjnych w zakresie kwestii §rodowiskowych, spotecznych i tadu
korporacyjnego oraz projektéw, ktore nie spetniajg wymogéw sektorowych okreslonych
powyzej lub w strategiach Funduszy;

Krok 2: badanie due-diligence projektowanej inwestycji uwzgledniajace czynniki
Srodowiskowe, spoteczne oraz tadu korporacyjnego na bazie dedykowanego
kwestionariusza oraz wewnetrznego narzedzia oceny istotnosci ryzyka ESG w zalezno$ci
od danego sektora, ktorego dotyczy inwestycja. Nie wykluczamy potencjalnej inwestycji z
procesu wytacznie w oparciu o oceny ponizej Sredniej ESG.

Krok 3: uwzglednienie wyniku badania due-diligence w materialach wewnetrznych
zwigzanych z procesem inwestycyjnym oraz rekomendacji dotyczacej wprowadzenia
odpowiednich warunkéw dla transakcji w celu poprawy wynikéw oceny uzyskanej w
ramach narzedzia oceny istotno$ci ryzyk ESG dla danej inwestycji.

Krok 4: monitorowanie projektu po wykonaniu transakcji/inwestycji oraz ryzyka ESG
danego projektu/inwestycji do momentu zakonczenia inwestycji.

3.4 Wewnetrzne inicjatywy ESG

1. CVI zobowiazuje sie do odpowiedzialnosci i przejrzystosci w swoich dziataniach w zakresie
odpowiedzialnego inwestowania.
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2. Wierzymy, ze sukces CVI zalezy przede wszystkim od naszych pracownikéw. Dlatego
podejmujemy wszelkie starania, aby pozyska¢, zatrzymaé¢ w organizacji i rozwija¢ talenty
swoich najlepszych profesjonalistéw, zapewniajgc Swiadczenie przez nich ustug najwyzszej
jakosci.

3. W odniesieniu do naszych pracownikéw stosujemy nastepujace zasady:

a) zakaz dyskryminacji z powodu ptci, rasy lub pochodzenia, wieku lub jakichkolwiek
innych uwarunkowarn;

b) promujemy stabilno$¢ zatrudnienia, oferujemy elastyczno$¢ metod $wiadczenia pracy i
réwnowagi miedzy pracg a Zyciem prywatnym, a takze zapewnienie bezpieczenstwa i
higieny w pracy;

c) wspieramy dazenie do osiggniecia zréwnowazonej reprezentacji kobiet i mezczyzn w
przypadku wszystkich funkcji i zakres6w obowigzkow;

d) zapewniamy zaangazowanie w odpowiednie zarzadzanie wewnetrzne i przestrzeganie
wymogow regulacyjnych.

4. Dzialania w obszarze zréwnowazonego rozwoju realizujemy w oparciu o strategie
zrodwnowazonego rozwoju przyjeta przez Zarzad.

IV. Nadzoériraportowanie

1. W CVI wewnetrzne mechanizmy odpowiedniego nadzoru i przegladu maja na celu

zapewnienie:

a) dostosowania Polityki do innych polityk i proceséw w CVI;

b) ciagtej weryfikacji adekwatnosci Polityki do wymagan naszych interesariuszy oraz jej
aktualizacji;

¢) zgodnosci Polityki z Zasadami odpowiedzialnego inwestowania ONZ (UN PRI).

2. CVI osigga wyzej wymienione cele poprzez solidne struktury zarzadzania i jasny podziat
obowigzkdow.

3. CVI posiada procedury w celu zapewnienia monitorowania i sprawozdawczos$ci w
odniesieniu do wszystkich stron zaangazowanych w proces ESG.

4. Komitet inwestycyjny CVI dokonuje oceny procesu integracji ESG, oceny spétek pod katem
spetnienia kryteriéw ESG. Wewnetrzne oceny ESG s3 monitorowane w celu zapewniania
uwzglednienia wszystkich najnowszych informacji.

5. Wyciag z niniejszej Polityki udostepniany jest na stronach internetowych CVI zgodnie z art. 3
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019
r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych.

6. CVIjest sygnatariuszem i stosuje Zasady odpowiedzialnego inwestowania ONZ (UN PRI).

V. Przeglad przyjecie polityki
1. Niniejsza Polityka podlega przegladowi raz do roku.

Przeglad dokonywany jest przez Zarzad CVL
3. Polityka przyjmowana jest przez Zarzad CVI.

N
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