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§1

1. Niniejszy Regulamin (dalej “Regulamin”) obowigzujacy w CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. (dalej

“Dom Maklerski”), okresla zasady funkcjonowania systemu zachet.

2. Przez zachety rozumie sie przyjmowane albo przekazywane przez firme inwestycyjng,

w zwigzku ze swiadczeniem ustugi maklerskiej, $wiadczenia pieniezne, w tym optaty i prowizje

albo swiadczenia niepieniezne, z wytaczeniem:

1) Swiadczerr pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych od Klienta lub od osoby

2)
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dziatajacej w jego imieniu oraz Swiadczen pienigznych lub niepienieznych przekazywanych

Klientowi lub osobie dziatajagcej w jego imieniu;

swiadczen pienigznych lub niepienieznych przyjmowanych lub przekazywanych osobie

trzeciej, ktére sg niezbedne do wykonywania danej ustugi maklerskiej na rzecz Klienta,

w szczegdlnosci:

a)

e)

kosztéw z tytutu przechowywania instrumentéw finansowych Klienta i $rodkdw
pienigznych powierzonych przez Klienta,

optat pobieranych przez podmiot organizujacy system obrotu instrumentami
finansowymi oraz optat za rozliczenie i rozrachunek transakgji,

optat na rzecz organu nadzoru,

podatkdw, naleznosci publicznoprawnych oraz innych optat, ktérych obowigzek
zaptaty wynika z przepisow prawa,

optat zwigzanych z wymiana walutowa;

swiadczen pienigznych i Swiadczen niepienigznych innych niz okreslone w pkt 1 2, jezeli:

a)

sg one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi maklerskiej

swiadczonej przez firme inwestycyjng na rzecz Klienta,

ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na dziatanie przez firme
inwestycyjng w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu

oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej Klienta,

informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy
wysokos¢ takich $wiadczen nie moze zosta oszacowana - o sposobie ustalania ich
wysokosci, zostata przekazana Klientowi lub potencjalnemu Klientowi w sposdb

rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed rozpoczeciem $wiadczenia danej ustugi
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maklerskiej, przy czym warunek ten uznaje sie za spetniony réwniez w przypadku
przekazania Klientowi lub potencjalnemu Klientowi informacji sporzadzonej w formie

ujednoliconej.

3. Przez Klienta rozumie sie osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajaca osobowosci prawnej, ktéra zawarta z Domem Maklerskim umowe o$wiadczenie

ustug maklerskich lub z ktérg taka umowa ma by¢ zawarta.
§2

1. Dom Maklerski nie przyjmuje zachet od podmiotu trzeciego w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi
zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw

finansowych.

2. Postanowien ust. 1 nie stosuje sie do drobnych $wiadczer niepienieznych przyjmowanych

przez Dom Maklerski, jezeli:

a) S$wiadczenia te mogg poprawi¢ jakos¢ $wiadczonej ustugi zarzadzania portfelami, w sktad

ktérych wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdw finansowych, na rzecz Klienta;

b) taczna wielkoé¢ i charakter tych $wiadczer nie wplywatyby negatywnie na przestrzeganie

przez Dom Maklerski obowigzku dziatania zgodnie z najlepiej pojetymi interesami Klienta;

¢) informacja o tych $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokoéci, a w przypadku gdy
wysokos¢ takich $wiadczert nie moze zostaé oszacowana - o sposobie ustalania ich
wysokosci, zostata przekazana Klientowi w sposéb rzetelny, dokfadny i zrozumialy przed
rozpoczeciem swiadczenia ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentdw finansowych, przy czym $wiadczenia te moga byt opisane

w sposob ogdlny.

3. Dom Maklerski informuje Klienta o wszelkich zmianach w zakresie informacji przekazanych
zgodnie z ust. 2 lit. ¢), jezeli zmiany te majg zwigzek z ustugami éwiadczonymi na rzecz Klienta.
Sposob przekazywania tych informacji Klientowi jest okreélony, w zawartej z nim, umowie
0 swiadczenie ustugi zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba

instrumentow finansowych.
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2)

3)

4)

6)

§3

Dom Maklerski moze uznac¢ $wiadczenia niepienigzne za drobne $wiadczenia niepienieine

wytacznie wowczas, gdy majg forme:

informacji lub dokumentéw dotyczacych instrumentu finansowego lub ustugi inwestycyjnej,

majgcych charakter ogdlny albo dostosowany do sytuacji indywidualnego Klienta,

dokumentéw w formie pisemnej otrzymanych od osoby trzeciej, ktére emitent lub potencjalny
emitent zamowit i opfacit w celu promowania nowej emisji instrumentéw finansowych, lub
w przypadku ktérych osoba trzecia zawarta umowe z emitentem, ktdrej przedmiotem jest
przygotowywanie za wynagrodzeniem takich dokumentow, pod warunkiem ze zwigzek miedzy
emitentem a osobg trzecig zostat wyraZznie ujawniony w dokumentach oraz dokumenty te s3
udostepnione w tym samym czasie wszystkim podmiotom zainteresowanym lub do publicznej

wiadomosci,

uczestnictwa w konferencjach, seminariach, szkoleniach i innych wydarzeniach o podobnym
charakterze dotyczacych korzysci, jakie moze przynies¢ konkretny instrument finansowy lub

konkretna ustuga inwestycyjna, oraz ich cech,

wydatkow na cele reprezentacyjne o rozsadnej, niewielkiej wartosci, zwigzanych z organizacja
spotkania biznesowego lub konferencji, seminarium, szkolenia lub innych wydarzen

o podobnym charakterze, o ktérych mowa w pkt 3,

innych drobnych swiadczen niepienieznych, ktére moga poprawic jakoé¢ ustugi $wiadczonej na
rzecz klienta, i jest mato prawdopodobne, ze wzgledu na niewielkg skale, ich charakter lub
taczng wartod¢, by moglty wptyngé negatywnie na wypetnianie przez firme inwestycyjna

obowiazku dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta,

nieistotnych materiatéw lub ustug sktadajacych sie na przyktad z krotkoterminowego
komentarza rynkowego dotyczgcego najnowszych statystyk ekonomicznych lub wynikéw
spotki lub z informacji dotyczacych nadchodzacych emisji lub zdarzen, przekazywanych lub
swiadczonych przez osobe trzecig i zawierajacych jedynie krétkie podsumowanie opinii osoby
trzeciej na temat tych informacji, ktéra nie jest uzasadniona ani nie zawiera Zzadnej
merytorycznej analizy, w ktorej powtarza sie poglad oparty na istniejacej rekomendacji lub

merytorycznym materiale badawczym lub merytorycznych ustugach badawczych, o ktérych
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mowa w § 4, mozna uznac za informacje dotyczace instrumentu finansowego lub ustugi

finansowej o takiej skali i charakterze, ze stanowig dopuszczalna drobng korzyé¢ niepieniezna.

2. Dom Maklerski moze uznac za drobne $wiadczenia niepieniezne inne, niz wymienione w ust. 1,
swiadczenia niepieniezne jesli tak wynika¢ bedzie ze stanowisk Komisji Nadzoru Finansowego

lub European Securities and Markets Autority.

3. Dopuszczalne drobne korzysci niepieniezne musza by¢ uzasadnione i proporcjonalne oraz
mieC taky skale, ze jest mato prawdopodobne, by wptywaly na zachowanie Domu

Maklerskiego w sposob, ktdry bytby niekorzystny dla intereséw danego Klienta.
§4

1. Przez badanie w nalezy rozumie¢ jako materiat badawczy lub ustugi badawcze dotyczace
jednego instrumentu finansowego lub innego sktadnika aktywéw lub wiekszej ich liczby, lub
emitentow lub potencjalnych emitentéw instrumentéw finansowych, lub jako $ciéle zwigzane
z konkretng branzg lub rynkiem, tak ze stanowi ono podstawe do sformutowania opinii na
temat instrumentdéw finansowych, aktywoéw lub emitentdéw w tej branzy. Ten rodzaj materiatu
lub ustug obejmuje bezposrednie lub posrednie rekomendacje lub sugestie odnosnie do
strategii inwestycyjnej i przedstawia uzasadniong opinie dotyczaca obecnej lub przysztej
wartosci lub ceny takich instrumentéw lub aktywodw, lub zamiast tego zawiera analize oraz
oryginalne spostrzezenia i wnioski opierajagce sie na nowych lub istniejgcych informacjach,
ktére moglyby zosta¢ wykorzystane do sformutowania strategii inwestycyjnej oraz ktére
mogtyby bycC istotne w odniesieniu do decyzji podejmowanych przez firme inwestycyjng
w imieniu Klientdw, od ktérych pobierane s3 optaty z tytutu tego badania, i umozliwiac

tworzenie wartosci dodanej w przypadku tych decyzji.

2. Badanie, o ktorym mowa w ust. 1 nie stanowi zachety, o ile jest przeprowadzane w zamian za
zaptate dokonang przez Dom Maklerski z wiasnych srodkéw. Ze wzgledu na zakaz wymieniony
§& 2 ust. 1 Regulaminu, oraz postanowienia ust. 3 badania s3 finansowane ze $rodkéw wtasnych

Domu Maklerskiego.

3. Dom Maklerski nie otwiera oddzielnego rachunku ptatniczego otwartego na rzecz Domu
Maklerskiego na potrzeby finansowania ustug badawczych (rachunku ustug badawczych),

o ktérym mowa w § 12 pkt 2) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
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w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych

(Dz. U.z2018r., poz. 1112).
§5

Dom Maklerski dokonuje podziatu wszystkich otrzymywanych materiatéw i raportéw
dotyczacych instrumentéw finansowych, emitentéw branz lub rynkéw na te, ktére moga by¢
zaklasyfikowane jako drobne $wiadczenia niepieniezne, biorac pod uwage kryteria

wymienione w § 3 i te ktére stanowia badania.

Podziatu, o ktérym mowa w ust. 1, dokonuje Dyrektor Departamentu Zarzadzania Portfelami

po zasiegnieciu opinii Inspektora Nadzoru.

Wszyscy pracownicy zobowiazani sg do zgtaszania zamiaréw lub propozycji przekazywania

Domowi Maklerskiemu przez podmioty trzecie materiatéw i raportéw, wymienionych w ust. 1.

Dom Maklerski rejestruje wszystkie otrzymywane materiaty i raporty, o ktérych mowa w ust. 1,

w formie elektroniczne;j.
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