Zalacznik nr 3
doUCHWALYNR15/2022
Zarzadu
Spotki CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie
z dnia 09 czerwca 2022 r.
Polityka dzialania w najlepiej pojetym interesie klientéw CVI Dom Maklerski sp. z o.0.



CVI

Zatacznik nr 3 do uchwaly Zarzadu CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. nr 15/2020 z dnia 9 czerwca
2022 roku.

POLITYKA DZIALANIA
W NAJLEPIE] POJETYM INTERESIE KLIENTOW
CVI DOMU MAKLERSKIEGO SP. Z 0.0.

Cel Polityki
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§1
Celem realizacji wymogow przepiséw prawa oraz majac na uwadze daZenie do profesjonalnego
$wiadczenia ustug, ustanawia sie niniejsza Polityke.

Definicje

§2
Uzyte w niniejszym dokumencie okre$lenia oznaczaja:

1) CVIDM - CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.;

2) Dyrektywa 2014/65/UE - Dyrektywa 2014/65/UE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE;

3) Fundusz - fundusz inwestycyjny zamkniety lub zagraniczny alternatywny fundusz
inwestycyjny, do ktérego jako emitenta Instrumenté$w Finansowych CVI DM przekazuje
Zlecenia do realizacji;

4) GPW - Gielda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A,;

5) Inspektor Nadzoru - Inspektor Nadzoru w CVI Domu Maklerskim sp. z 0.0.;

6) Instrument Finansowy - instrumenty, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 Ustawy;

7) Klient - oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajaca osobowosci prawnej, majaca miejsce zamieszkania albo siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, ktéra zamierza zawrze¢ lub zawarla
z CVI DM umowe o $wiadczenie ushug maklerskich;

8) Klient Detaliczny - klient detaliczny w rozumieniu Ustawy;

9} Klient Profesjonalny - klient profesjonalny w rozumieniu Ustawy;

10) Polityka - niniejsza Polityka dzialania w najlepiej pojetym interesie Klientéw CVI Domu
Maklerskiego sp. z 0.0.;

11) Potencjalny Klient - oznacza osobe fizyczng, osobe prawna lub jednostke
organizacyjng nieposiadajaca osobowo$ci prawnej, majacq miejsce zamieszkania albo
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, zainteresowang
ustugami inwestycyjnymi §wiadczonymi przez CVI DM, ale niebedaca Klientem;

12) Procedura Klasyfikacji - Procedura klasyfikacji klientéw w CVI Domu Maklerskim sp.
Z 0.0,

r

13) Rozporzadzenie w Sprawie Postepowania - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112);

14) Rozporzadzenie 2017/565 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE} 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy;

15)Ustawa - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. Dz. U. 2020 poz. 89 ze zm.);
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16) Zlecenie - o$wiadczenie woli Klienta ztozone w celu nabycia lub zbycia Instrumentéw
Finansowych, w szczeg6lnosci zapis oraz dyspozycja nabycia lub zbycia Instrumentéw
Finansowych realizowana w ramach wykonywania przez CVI DM ushugi zarzgdzania
portfelami instrumentéw finansowych.

Postanowienia ogolne

§3

1. Niniejsza Polityka dzialania w najlepiej pojetym interesie Klienta CVI Domu
Maklerskiego sp. z 0.0. ma zastosowanie do $wiadczonych przez CVI DM ustug:
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych
oraz zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych.

2. W celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w zwiazku ze $wiadczona
na jego rzecz ushuga inwestycyjna, przyjmuje si¢ niniejsza Polityke dziatania w najlepiej
pojetym interesie Klienta CVI Domu Maklerskiego sp. z 0.0.

3. Postanowienia Polityki stosuje sie do Klientéw Detalicznych i Klientéw Profesjonalnych
zakwalifikowanych zgodnie z Procedurg Klasyfikacji.

4, Postanowienia Polityki dotyczace dzialania w najlepiej pojetym interesie Klienta
nie majg zastosowania do Klientéw zakwalifikowanych jako uprawnieni kontrahenci
w rozumieniu art. 3 pkt. 39d) Ustawy.

5. CVI DM, prowadzac dzialalno$¢ maklerska, jest obowigzany dziataé w sposéb rzetelny
i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi
interesami Klientow.

6. Warunkiem zawarcia umowy jest wyrazenie przez Klienta zgody na przedstawiong
mu Polityke. Podpisanie przez Klienta umowy jest rownoznaczne z wyraZeniem zgody
na stosowanie przez CVI DM zasad okreslonych w Polityce.

7. Szczegbtowe okreflenie przez Klienta warunkéw na jakich nastapi¢ ma wykonanie
Zlecenia moze uniemozliwi¢ CVI DM podjecie dziatah w celu uzyskania mozliwie
najlepszych wynikéw dla Klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegétowymi
warunkami. CVI DM realizuje Zlecenie na warunkach okre§lonych przez Klienta,
jednakze w takiej sytuacji, zgodnie z art. 65 ust. 4 Rozporzadzenia 2017/565, nie stosuje
si¢ niniejszej Polityki w zakresie warunkéw wykonania Zlecenia okreslonych przez
Klienta.

Dzialanie w najlepiej pojetym interesie Klienta

§4
1. CVIDM dziala w najlepiej pojetym interesie Klienta poprzez pedejmowanie czynnosci
pozwalajacych na osiggniecie mozliwie najlepszego wyniku w oparciu o okre$lone w
Polityce warunki oraz w oparciu o miejsca wykonania Zlecen okreslone w Zataczniku nr

1 do Polityki.
2. W celurealizacji najlepiej pojetego interesu Klienta, CVI DM $wiadczac ustugi maklerskie

na rzecz Klienta dziala:
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a} uczciwie - dazac do wykonania wszystkich zobowigzan wobec Klienta,

b) sprawiedliwe - zapewniajac jednolite traktowanie Klientéw nalezgcych do jednej
kategorii w zakresie §wiadczonych ustug maklerskich,

c) profesjonalnie - zapewniajgc przygotowanie merytoryczne swoich pracownikow.

3. W celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta, CVI DM bierze pod uwage
nastepujace czynniki:

a) cene Instrumentu Finansowego na danym rynku,

b) koszty ponoszone przez Klienta, w zwigzku z realizacja Zlecenia,

C) czas zawarcia transakcji,

d) prawdopodobiefistwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia,

e) wielko$¢ Zlecenia,

f) charakter Zlecenia lub inne aspekty majace istotny wplyw na wykonanie Zlecenia.

4. Czynniki wskazane w ust. 3 zostaly uszeregowane w kolejnosci od najwyzszej
przypisanej danemu czynnikowi wagi.

5. W przypadku Klientow Detalicznych wyboru najlepszego miejsca wykonania
dokonuje sie przede wszystkim w oparciu o cene Instrumentu Finansowego i koszty
zwigzane z wykonaniem Zlecenia, do kt6rych zalicza sie wszystkie wydatki, jakie ponosi
Klient w bezpogrednim zwigzku z wykonywaniem takiego Zlecenia, w tym oplaty w
ramach systemu wykonywania Zleceni, oplaty z tytulu rozliczania i rozrachunku oraz
wszelkie inne optaty wnoszone na rzecz stron trzecich uczestniczacych w wykonywaniu
Zlecenia.

6. W przypadku Klientéw Profesjonalnych, CVl1 DM dokonuje oceny wzglednej wagi
wskazanych czynnikow wedhig wlasnego uznania, w oparciu o wilasng wiedze,
do$wiadczenie oraz ocene, na podstawie dostepnych w czasie wykonania Zlecenia
informacji rynkowych.

7. CVI DM dziala w najlepiej pojetym interesie Klienta poprzez zachowanie odpowiednich
standardéw obstugi, w szczegblnosci zapewniajac:

a) przekazywanie niezbednych informacji, dotyczacych Funduszy, w tym ryzyk
zwigzanych z inwestowaniem w poszczegdlne Fundusze oraz poinformowanie o
oplatach za nabycie produktu, zarzadzanie oraz zakofczenie inwestycji oraz
wptywie tych oplat na zwrot z inwestycji;

b) przeprowadzanie badania adekwatnosci, ze szczegélnym uwzglednieniem oceny
zdolnoéci Klienta do zrozumienia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
Z inwestowaniem;

c) przekazywanie przyjetych Zlecefi do Funduszu z zachowaniem termindw
wskazanych w dokumentach ofertowych Funduszu;

d) ochrone tajemnicy w zakresie przekazywanych przez Klientow danych oraz
informacji dotyczacych Zlecen.

8. W przypadkuy, gdy dla Instrumentu Finansowego, bedjcego przedmiotem Zlecenia,
istnieje wylacznie jedno miejsce realizacji Zlecenia, zasady, o ktérych mowa w ust. 3, nie
majg zastosowania do wyboru miejsca realizacji.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, CVI DM realizuje Zlecenia niezwlocznie, wedlug
kolejnoéci ich przyjmowania, z wyjatkiem sytuacji, gdy:

a) inna kolejno$¢ wynika z warunkéw wykonania Zlecenia okre$lonych przez Klienta,
badz

b) charakter Zlecenia sprawia, ze ten sposéb realizacji Zlecenia nie moze by¢
zastosowany.
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10. W przypadku, gdy dla Instrumentu Finansowego, bedacego przedmiotem Zlecenia,
istnieje wiecej niz jedno miejsce realizacji, Klient, skladajgc Zlecenie, moze okresi¢
miejsce realizacji.

11. CVI DM realizuje Zlecenie Klienta w miejscu wiasciwym lub takim, ktére Klient okreslit
w Zleceniu.

12. W przypadku, gdy Klient Detaliczny nie okreslit warunkéw realizacji Zlecenia, a dla
Instrumentu Finansowego, bedacego przedmiotem Zlecenia, istnieje wiecej niz jedno
miejsce realizacji, przed realizacjg Zlecenia pracownik CVI DM informuje Klienta o
miejscach realizacji Zlecenia, a nastepnie zwraca sie z prosba do Klienta o okreélenie
miejsca realizacji Zlecenia. Informacja o miejscach realizacji Zlecenia jest przedstawiana
Klientowi w sposéb rzetelny, jasny i niewprowadzajacy w biad.

13. W okre$lonych sytuacjach CVI DM moze od podmiotéw trzecich pobraé platnosci, ktére
maja na celu podniesienie jako$ci §wiadczonych ustug dla Klienta oraz sa Klientowi
ujawniane, Takie platnosci nie mogay takze byé sprzeczne z dziataniem w najlepszym
interesie Klienta oraz nie mogg wpltywac na decyzje CVI DM w zakresie wyboru miejsca
wykonania Zlecen.

Miejsca realizacji

§5

Miejsce wykonania Zlecenia jest uzaleznione od charakteru Instrumentu Finansowego.

2. CVIDM zobowiazuje sie do przyjmowania i przekazywania Zlecen, ktérych przedmiotem
sg Instrumenty Finansowe na warunkach okreflonych w ogdlnie obowiazujacych
przepisach prawa, w odpowiednich umowach zawartych z Klientami, w odpowiednich
regulaminach $wiadczenia ustug maklerskich oraz procedurach wewnetrznych
obowiazujacych w CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. oraz w statutach i dokumentach
ofertowych Funduszy.

3. CVI DM zobowigzuje sie do wykonywania Zieceni dotyczacych s$wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych zgodnie z obowigzujaca w CVI DM
Procedurg Procesu Inwestycyjnego, zawartymi Umowami o zarzadzanie oraz
obowigzujacymi CVI DM dokumentami wewnetrznymi Klientéw (np. statut, strategia
inwestycyjna).

4. CVI DM przyjmuje i przekazuje do realizacji wylacznie Zlecenia (zloZone w ramach
ushugi przyjmowania i przekazywnia zlecen) dotyczace Instrumentéw Finansowych
Funduszy, na rzecz ktérych CVI DM $éwiadczy ustuge oferowania Instrumentéw
Finansowych tj. ustuge wskazang w art. 69 ust. 2 pkt 6 Ustawy.

5. Lista Instrumentéw Finansowych wraz z przypisanymi im miejscami realizacji zostala
przedstawiona w Zataczniku nr 1 do Polityki.

=

Wspélpraca z innymi instytucjami nadzorowanymi

§6
1. W sytuacji, gdy wymaga tego najlepiej pojety interes Klientow lub jest to uzasadnione
sposobem prowadzenia ushugi inwestycyjnej, CVI DM wspétdziata z innymi instytucjami
nadzorowanymi przy transakcjach przeprowadzanych na ryzyko Klienta.
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2. Wspéblpraca jest realizowana zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa, regulacjami
wewnetrznymi CVI DM, rekomendacjami, wytycznymi i zaleceniami witasciwych
organdéw nadzoru oraz postanowieniami niniejszej Polityki.

3. CVI DM oraz instytucja, z ktéra wspélpracuje realizuja wspélprace na podstawie
przejrzystych zasad ustalonych migdzy stronami w umowie lub w innym dokumencie
wiazacym strony, a w szczegdlno$ci w zaakceptowanym przez CVI DM i instytucje
wspoélpracujaca planie dziatania, okreslajacym sposéb wykonywania poszczegélnych
czynnosci objetych wspétpraca.

Monitorowanie skutecznosci wdrozonych rozwiazan

§7

1. Inspektor Nadzoru regularnie, nie rzadziej niz raz na rok, weryfikuje skutecznos$é
stosowanej Polityki i wdrozZonych rozwigzan oraz dokonuje przegladu Polityki.

2. Przeglad dokonywany jest réwniez w przypadku wystapienia istotnej zmiany, ktéra
trwale wplywa na zdolnos¢ CVI DM do dalszego uzyskiwania mozliwie najlepszego dla
Klientéw wyniku.

3. Sprawozdanie z przegladu Polityki, o ktéorym mowa w ust. 1, jest przekazywane przez
Inspektora Nadzoru do Zarzadu CVI DM.

Zmiany Polityki

§8

1. CVI DM informuje Klientéw o Polityce oraz o kaidej istotnej zmianie Polityki,
ktora trwale wplywa na zdolno$é CVI DM do dziatania w najlepiej pojetym interesie
Klienta.

2. Istotne zmiany Polityki, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywane sg w terminie
umozliwiajgcym Klientowi wypowiedzenie zawartej umowy, z zachowaniem okresu
wypowiedzenia oraz umozliwiajgcym rozwigzanie umowy przed dniem wej$cia w Zycie
zmian w Polityce.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywane s3 Klientom za pomoca trwatego
no$nika oraz poprzez zamieszczenie stosownych informacji na stronie internetowej CVI

DM.
4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, przekazywane sga w sposob jasny, jednoznaczny
i niewprowadzajacy w blad.
Postanowienia koncowe
§9
1. CVI DM jest zobowigzany udowodni¢ Klientowi, na jego zadanie, ze dziata zgodnie
z wdrozona Polityka.

2. Na pisemny wniosek Klienta lub Potencjalnego Klienta CVI DM jest zobowigzane
do przekazania informacji o miejscach wykonywania Zlecen dla poszczegélnych typow
Instrumentéw Finansowych i o danych adresowych podmiotéw, ktérym przekazano lub
do ktorych przeniesiono Zlecenia do wykonania.
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Zatacznik nr 1 do Polityki dzialania w najlepiej pojetym interesie klientéw CVI Domu

Maklerskiego sp. z 0.0.

Rodzaj transakcji Instrument finansowy Miejsce wykonania
Ustuga przyjmowania i przekazywania zlecei nabycia i zbycia instrumentéow
finansowych
Miejsce wykonania
okresione w odpowiednim
. dokumencie zwigzanym
Transakcje prowadzone . . .
w ramach ofert publicznych |  Certfikaty inwestycyjne fv"sieggg%‘;:ggg“;;‘;gt
emisyjny, memorandum
informacyjne
Transakcje prowadzone na . . Odpowiednia gielda
rynku regulowanym Certyfikaty inwestycyjne papieréw warto$ciowych
Miejsce wykonania
okreslone w odpowiednim
Transakcje poza rynkiem . . dokumencie.zwiqzanym
regulowanym Certyfikaty inwestycyjne z ofertg publiczna, w tym
w szczegblnosci prospekt
emisyjny, memorandum
informacyjne
Miejsce wykonania
Transakcje dotyczace okreglone w cdpowiednim
tytuléw uczestnictwa dokumencie zwigzanym
zagranicznych Tytuly uczestnictwa z ofertg publiczna, w tym
alternatywnych funduszach w szczegOlnosci prospekt
inwestycyjnych emisyjny, memorandum

informacyjne

Ustuga zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych

Transakcje prowadzone
w ramach ofert publicznych

Instrumenty finansowe
dozwolone w charakterze
lokat w statucie danego
Klienta, w tym w
wszczegdlnosci certfikaty

inwestycyjne, obligacje, akcje

Miejsce wykonania
okreslone w odpowiednim
dokumencie zwigzanym
z oferta publiczng, w tym
w szczegllnosci prospekt
emisyjny, memorandum

informacyjne, warunki emisji

Instrumenty finansowe
dozwolone w charakterze
Transakcje prowadzone na lokat w statucie danego Odpowiednia gielda
rynku regulowanym Klienta, w tym w papieréw warto$ciowych
wszczegblnosci certfikaty
inwestycyine, obligacje, akcje
Transakcje poza rynkiem Instrumenty finansowe Miejsce wykonania
regulowanym dozwolone w charakterze okreslone w odpowiednim
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lokat w statucie danego
Klienta, w tym w
wszczegbdinosci certfikaty
inwestycyjne, obligacje, akcje

dokumencie zwigzanym
z oferta publiczna, w tym
w szczegllnosci prospekt
emisyjny, memorandum
informacyjne, warunki emisji

Transakcje dotyczace
tytuléw uczestnictwa w
zagranicznych
alternatywnych funduszach
inwestycyjnych

Instrumenty finansowe
dozwolone w charakterze
lokat w statucie danego
Klienta, w tym w
wszczegolnosci certfikaty
inwestycyjne, obligacje, akcje

Miejsce wykonania
okre$lone w odpowiednim
dokumencie zwigzanym
z oferta publicznag, w tym
w szczegolnosci prospekt
emisyjny, memorandum
informacyjne, warunki emisji
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