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Definicje
§1

Jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, wymienione ponizej i uzyte wyrazy lub zwroty, dla potrzeb ninigjszej
Polityki majg nastepujace znaczenie:

CVI - V! Dom Maklerski sp. z 0.0.;

Polityka - Polityka w zakresie $wiadczenia ustug maklerskich | instrumentéw finansowych bedacych jej
przedmiotem w CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.;

Klient - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej,
ktéra zawarta umowe o swiadczenie ustug z CVI;

Potencjalny Klient — oznacza oscobe fizyczng, osobe prawna lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, majacg miejsce zamieszkania albo siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
za granica, zainteresowang ustugami inwestycyjnymi $wiadczonymi przez CV, ale niebedgca Klientem;

Klient Detaliczny — oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39 ¢) Ustawy;
Klient Profesjonalny — oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39 b} Ustawy;
Uprawniony Kontrahent — oznacza podmiot w rozumieniu art. 3 pkt 39d) Ustawy;

Instrument Finansowy - Instrument Finansowy w rozumieniu art. 2 ust. 1 Ustawy, udostepniany przez CVI
w ramach prowadzenia dziatalnosci maklerskiej lub w zwigzku z jej prowadzeniem;

Strategia Dystrybuc]i - zamierzony sposéb, w jaki Instrument Finansowy moze by¢ nabyty lub objety przez
Grupe Docelowsg;

Grupa Docelowa - okreélona grupa nabywcéw Instrumentu Finansowego, z ktdrych potrzebami, cechami
lub celami, Instrument Finansowy jest zgodny, niezaleznie od sposobu nabycia lub objecia przez nich tego
Instrumentu Finansowego, w szczegdlnosci bezposrednio czy posrednio, w ramach prowadzenia
dziatalnosci maklerskigj lub w zwigzku z jej prowadzeniem;

Negatywna Grupa Docelowa — okreélona przez CVI w odniesieniu Instrumentéw Finansowych grupa
nabywcow, z ktdrych potrzebami, cechami i celami dane Instrumenty Finansowe nie s3 zgodne;

Zlecenle — oswiadczenie woli Klienta ztozone w celu nabycia lub zbycia Instrumentdw Finansowych,
w szczegdlnosei zapis;

ESG - czynniki zréwnowazonego rozwoju, tzw. ,environmental, social and governance”;

Ustawa - ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj.: Dz.U. 2022., poz. 861,
z pdin. zm.).

W przypadku braku wskazania pojecia w stowniczku ma ono znaczenie nadane w regulacji wewnetrznej,
do ktérej sie odwoltuje lub w Ustawie.

Postanowienia ogdine
§2

1. Spetniajgc wymdg art. 83 ust. 3f Ustawy, CVI opracowat niniejsza Polityke w zakresie éwiadczenia ustug
maklerskich i instrumentdw finansowych bedacych jej przedmiotem w CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.

2. W zakresie szczegdtowych zasad $wiadczenia ustug maklerskich i w odniesieniu do instrumentdéw
finansowych bedacych ich przedmiotem, uwzgledniajgc charakterystyke oraz potrzeby Klientéw lub
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Potencjalnych Klientow oraz akceptowany przez nich poziom ryzyka, CVI opracowat | wdroiyt szereg
regulacji wewnetrznych, w szczegélnodci:

1) Polityka zarzadzania produktami w CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.,

) Procedura klasyfikacji klientéw w CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.,

3) Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie klientow CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.,
)

Regulamin $wiadczenia ustugi oferowania instrumentéw finansowych przez CVI Dom Maklerski
sp. 2 0.0,

5) Regulamin $wiadczenia ustug w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecei nabycia i zbycia
instrumentdw finansowych przez CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.,

6) Polityka odpowiedzialnego inwestowania w CVI Dom Maklerski sp. z 0.c.

3. Niniejsza Polityka zawiera zbidr ogdlnych i strategicznych zasad wskazujacych kierunek dziatania CVI i
sposob éwiadczenia ustug makierskich.

4. W przypadku rozbieznoici pomiedzy postanowieniami Polityki a postanowieniami regulacji
wewnetrznych, wskazanych w ust. 2 powyzej, cbowigzuja postanowienia tychze regulacji i ich
zatgcznikow.

Zasady $wiadczenia ustug
&3

1. CVI éwiadczy ustugi inwestycyjne w sposéb rzetelny 1 profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego
obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta.

2. CVI $wiadczy ustugi inwestycyjne na podstawie zawarte] z Klientem umowy oraz odpowiednich
regulacji wewnetrznych dotyczgcych danej ustugi, zgodnie z powszechnie obowigzujagcymi przepisami
prawa i na podstawie udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na prowadzenie
dziafalnosci maklerskiej.

3. CVI zapewnia ochrone informacji uzyskanych od Klienta oraz Potencjalnego Klienta w zwigzku
z czynnosciami podejmowanymi w ramach swiadczenia przez CVI ustug, zgodnie z prawnymi
obowiagzkami zachowania tajemnicy zawodowej, ochrony danych osobowych i informacji poufnych,
przewidzianymi przez przepisy prawa.

4., CVI zatrudnia osoby posiadajace fachowsy wiedze niezbedng do zrozumienia wiasciwosci
Instrumentdéw Finansowych oraz czynnikdw ryzyka zwigzanych z Instrumentami Finansowymi lub
$wiadczonymi ustugami, a takze do zrozumienia potrzeb, cech i celéw okreélonej Grupy Docelowej.

Klasyfikacja Klientow
§4

1. Szczegdtowe zasady klasyfikacji Klientéw do odpowiednich kategorii oraz sposdb postepowania
w przypadku otrzymania od Klienta zadania zmiany kategorii zostaty okreslone w Procedurze
Klasyfikacji Klientdw CVI Domu Maklerskiego sp. z o.0.
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2. Celem przeprowadzenia klasyfikacji Klientéw jest zapewnienie im wiasciwego poziomu ochrony
inwestycyjnej, polegajgcej na przekazywaniu Klientom zakresu informacji adekwatnego do nadane;
im kategorii.

3. Klientom i Potencjalnym Klientom CVI przypisuje nastepujgce kategorie:
a) Klient Detaliczny,
b} Klient Profesjonalny,
c} Uprawniony Kontrahent.

4. CVI wystepuje do Klienta lub Potencjalnego Klienta o przekazanie informacji oraz dokumentéw
niezbednych do nadania Klientowi, Potencjalnemu Klientowi kategorii okre$lonej w ust. 3 powyzej,
nastgpnie na podstawie otrzymanych dokumentéw dokonuje klasyfikacji.

5. Kategoria Klienta lub Potencjalnego Klienta przypisywana jest w odniesieniu do danej ustugi
lub w odniesieniu do wszystkich ustug $wiadczonych przez CVI.

6. CVI przed zawarciem umowy o s$wiadczenie ustugi maklerskie] przekazuje Klientowi lub
Potencjalnemu Klientowi pisemng informacje o przyznanej kategorii, poziomie ochrony wynikajacej
z zaklasyfikowania do danej kategorii, mozliwosci | warunkach wystgpienia z wnioskiem o zmiang
klasyfikacji oraz o tym, czy inna kategoria bedzie wigzata sie z obnizeniem poziomu ochrony.

7. W przypadku Klientéw Detalicznych, CVI éwiadczgc ustugi maklerskie, o ktérych mowa art. 69 ust. 2
pkt 1 lub 4 Ustawy, oraz w celu wykonania swoich obowigzkéw, uzyskuje od Klienta Detalicznego
adekwatne informacje dotyczace jego wiedzy i do$wiadczenia w zakresie inwestowania na rynku
finansowym w celu oceny, czy ustuga lub Instrument Finansowy bedace jej przedmiotem sg dla
niego odpowiednie. W ramach oceny adekwatnosci, CVl przed zawarciem umowy z Klientem
Detalicznym, przekazuje mu do wypetnienia Ankiete QOceny Odpowiednios$ci ,Ankieta”, ktdra
stanowi zatacznik nr 7 do procedury wskazanej w ust. 1.

8. W przypadku Uprawnionych Kontrahentéw i Klientéw Profesjonalnych zaktada sie, iz majg oni
konieczne dodwiadczenie i wiedze pozwalajgce na zrozumienie ryzyka zwigzanego z dang
transakcja.

9. CVlI zobowigzuje swoich Klientéw w umowach o $wiadczenie ustug maklerskich
do przekazywania informacji o zmianach danych, ktére maja wptyw na moziliwos¢ traktowania
danego Klienta jak Klienta Profesjonalnege albo Uprawnionego Kontrahenta.

10. Zmiana kategorii moze réwniez nastapi¢ z wiasnej inicjatywy CVI na podstawie okresowej
weryfikacji kategorii Klientdow.

Dziatanie w interesie Klienta
§5

1. W celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w zwigzku ze swiadczong na jego rzecz
ustuga inwestycyjna, CVI przyjat Polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta CVI Domu
Maklerskiego sp. z 0.0., zawierajgcq szczegdtowe postanowienia w tym zakresie.

2. Postanowienia polityki, wskazane] w ust. 1, stosuje sie do Klientdw Detalicznych | Klientdw
Profesjonalnych zakwalifikowanych zgodnie z Procedurg Klasyfikacji.
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3. CVl, prowadzac dziatalnos¢ maklerskg, jest obowigzany dziataé w sposéb rzetelny
i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami
Klientéw.

4. CVI dziata w najlepiej pojetym interesie Klienta poprzez podejmowanie czynnosci
pozwalajacych na osiagniecie mozliwie najlepszego wyniku w oparciu o okreslone w polityce,
wskazanej w ust. 1, warunki oraz w oparciu o miejsca wykonania Zlecen okreélone w zataczniku nr 1
do wskazanej polityki. Miejsce wykonania Zlecenia jest uzaleznione od charakteru Instrumentu
Finansowego.

5. W celu realizacji najlepiej pojetego interesu Klienta, CVI $wiadczac ustugi maklerskie na rzecz
Klienta dziata:

1} uczciwie —dazac do wykonania wszystkich zobowigzah wobec Klienta,

2) sprawiedliwe — zapewniajac jednolite traktowanie Klientéw nalezacych do jednej kategorii
w zakresie swiadczonych ustug maklerskich,

3} profesjonalnie — zapewniajac przygotowanie merytoryczne swoich pracownikéw.

6. W celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dia Klienta, CVI bierze pod uwage nastepujace
czynniki:

1} cene Instrumentu Finansowego na danym rynku,

2) koszty ponoszone przez Klienta, w zwigzku z realizacjg Zlecenia,

3} czas zawarcia transakgji,

4) prawdopodobieristwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia,

5] wielkos¢ Zlecenia,

6) charakter Zlecenia lub inne aspekty majgce istotny wptyw na wykonanie Zlecenia.

7. W sytuadji, gdy wymaga tego najlepiej pojety interes Klientow lub jest to uzasadnione sposobem
prowadzenia ustugi inwestycyjnej, CVI wspdtdziata z innymi instytucjami nadzorowanymi przy
transakcjach przeprowadzanych na ryzyko Klienta. Wspdtpraca jest realizowana zgodnie
z obowiazujgcymi przepisami prawa, regulacjami wewnetrznymi CVI, rekomendacjami, wytycznymi
i zaleceniami wtadciwych organdw nadzoru oraz postanowieniami niniejszej polityki, wskazanej
wust. 1.

Zarzgdzanie produktami
§6

1. Szczegdtowe zasady zarzgdzania produktami, w tym okres$lania Grupy Docelowej i Strategii Dystrybugji
zostaty okredlone w Polityce zarzadzania produktami w CVI Dom Maklerski sp. z o.0.

2. CVI wdraza cdpowiednie rozwiazania w celu zapewnienia zgodnosci Instrumentdw Finansowych oraz
ustug, jakie zamierza $wiadczy¢, z potrzebami, cechami i celami Grupy Docelowej, a takze zgodnosci
zamierzone]j Strategii Dystrybucji z okreslong Grupg Docelows.

3. CVI zachowuje szczegdlng starannos¢ przy udostepnianiu do nabycia lub objecia nowych
Instrumentéw Finansowych lub w przypadku dokonywania zmian w $wiadczonych przez siebie
ustugach maklerskich.
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4. W przypadku gdy:

1) CVI nie moze, ze wzgledu na rodzaj swiadczonej ustugi przeprowadzi¢ doktadnej oceny Grupy
Docelowej dla Instrumentéw Finansowych, w szczegdlnosci dla Instrumentéw Finansowych
charakteryzujgcych sie duiym poziomem zloionodci lub wysokim poziomem ryzyka, brakiem
ptynnosci, innowacyjnoscia albo innymi istotnymi cechami, lub

2} motliwe jest wystapienie istotnego konfliktu interesdw,

CVI jest obowigzany przeanalizowac zasadno$¢ wytaczenia danego Instrumentu Finansowego z zakresu
Instrumentdw Finansowych przez niego udostepnionych do nabycia lub objecia, nawet gdy pierwotnie
CVI byt w stanie oceni¢ zgodnosé tego Instrumentu Finansowego ze swojg bazg Klientéw pod kgtem
posiadanych przez nich wiedzy i dodwiadczenia.

5. W przypadku gdy CVI:

1) nie jest w zaden sposéb uzyska¢ dostatecznych informacji na temat instrumentéw Finansowych,
lub

2) na podstawie informacji i danych, ktérymi dysponuje, oceni, ze dany Instrument Finansowy nie
cdpowiada potrzebom i cechom istniejacych lub przysztych Klientow,

nie moze umozliwia¢ nabycia lub objecia takich Instrumentow Finansowych, chyba ze takie nabycie lub
objecie nastepuje wytacznie z inicjatywy Klienta.

6. CVI przy okresdlaniu, ktére Instrumenty Finansowe beda przez niego udostgpnione do nabycia lub
objecia z inicjatywy Klientéw, bierze pod uwage, ze w takich sytuacjach poziom dostepnej CVI wiedzy
o Klientach moze by¢ znacznie ograniczony.

7. CVI umoiliwia nabywanie lub obejmowanie Instrumentu Finansowego w ramach negatywnej Grupy
Docelowej jedynie w wyjgtkowych sytuacjach, co zawsze powinno zostaé uzasadnione w sposdb
odpowiednio istotny oraz bardziej szczegdtowy. CVI poinformuje Producenta o kazdym przypadku
umozliwiania nabywania lub cbejmowania Instrumentu Finansowego w ramach negatywnej Grupy
Docelowe].

Oferowanie instrumentdw finansowych
§7

1. Szczegdtowe zasady Swiadczenia przez CVI ustugi oferowania instrumentdéw finansowych zostaly
okreslone w Regulaminie swiadczenia ustugi oferowania instrumentéw finansowych przez CvIl Dom
Maklerski sp. z 0.0.

2. CVI swiadczy ustuge oferowania Instrumentéw Finansowych w sposdb rzetelny i profesjonalny,
zgodnie z zasadami uczciwego cbrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta oraz
nabywcow oferowanych Instrumentéw Finansowych.

3. W umowie CVI moze zobowigzac sie na rzecz Klienta do podejmowania czynnosci prowadzgcych do
nabycia przez inne podmioty Instrumentéw Finansowych emitowanych przez Klienta, przez:

1) prezentowanie, w dowolnej formie i dowolny sposdb, udostepnianych przez Klienta informacji
o Instrumentach Finansowych i warunkach ich nabycia, stanowigcych wystarczajgca podstawe
do podjecia decyzji 0 nabyciu tych Instrumentdw Finansowych przez inne podmioty, lub

2) posredniczenie w zbywaniu Instrumentéw Finansowych nabywanych przez podmioty
w wyniku prezentowania informacji, o ktdrych mowa w pkt 1, lub
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3) prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie i w dowolny sposéb,
udostepnianych przez Klienta informacji w celu promowania bezpoérednio lub poérednio
nabycia Instrumentéw Finansowych lub zachecania bezposdrednio lub posrednic do nabycia
Instrumentéw Finansowych.,

4. CVI przyjmuje zapisy na Instrumenty Finansowe zgodnie z warunkami oferty. Warunki oferty
zawierajg w szczegtlnosci okreglenie podmiotdw uprawnionych do ich nabywania, terminy, formy
sktadania zapiséw, sposéb dokonywania wptat oraz inne istotne warunki oferty, ktére s3
kazdorazowo okreélane indywidualnie dla konkretnej oferty.

5. Klient podlegajacy przepisom Ustawy zobowigzany jest do udostepni¢ CVI wszelkie informacje
w odniesieniu do ustalonej dla Instrumentu Finansowego Grupy Docelowej oraz Strategii
Dystrybucji oraz inne informacje, ktére moga mie¢ wptyw na okreslenie przez CVI Grupy Docelowej
i Strategii Dystrybuciji.

6. Klient, ktéry nie podlega przepisom Ustawy zobowigzany jest udostepni¢ CVI wszelkie informacje,
ktdrych CVI nie jest w stanie pozyskac z publicznie dostepnych Zrédet, a ktére sa niezbedne dla
ustalenia przez CVI Grupy Docelowej i Strategii Dystrybucji.

Przyjmowanie i przekazywani zlecefi
§8

1. Szczegdtowe zasady $wiadczenia przez CVI ustugi przyjmowania | przekazywania zleceri nabycia lub
zbycia Instrumentdw Finansowych zostaty okreslone w Regulaminie éwiadczenia ustug w zakresie
przyjmowania i przekazywania zleceri nabycia i zbycia instrumentéw finansowych przez CVI Dom
Maklerski sp. z 0.0.

2. CVI w ramach ustugi przyjmowania i przekazywania Zleceh nabycia lub zbycia Instrumentéw

Finansowych przyjmuje | przekazuje Zlecenia Klienta, dotyczace Instrumentdw Finansowych,
w odniesieniu do ktérych CVI éwiadczy ustugi oferowania.

3. CVI okreéla Grupe Docelowg oraz Negatywng Grupe Docelowa.

4. Przed zawarciem Umowy z Klientem CVI dokonuje oceny odpowiedniosci Instrumentow
Finansowych objetych Umowag oraz ustug $wiadczonych na jej podstawie za posrednictwem
Ankiety Oceny Odpowiedniosci, opierajac sie na przekazanych przez Klienta informacjach, o ile nie
istniejg obiektywne podstawy dla uznania, ze informacje te sg nieaktualne lub z innego powodu
nierzetelne.

5. Na podstawie udzielonych w ankiecie oceny odpowiednioéci odpowiedzi sporzadza sie wynik oceny
odpowiedniosci, ktdry wskazuje, czy dana ustuga lub Instrumenty Finansowe objete ustugg sa
odpowiednie lub nieodpowiednie dla Klienta oraz czy Klient nalezy do Grupy Docelowej nabywcow
Instrumentdw Finansowych objetych ustugami éwiadczonymi przez CVI.

6. Nabycie Instrumentéw Finansowych przez Klienta nienalezacego do Grupy Docelowe] mozliwe jest
wytgcznie z inicjatywy Klienta.
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Odpowiedzialne inwestowanie
§9

1. Szczegotowe postanowienia w zakresie polityki odpowiedzialnego inwestowania zastaty okreslone
w Polityce odpowiedzialnego inwestowania w CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.

2. Misjg CVI jest zapewnienie matym i $rednim spdtkom z regionu CEE kompleksowej oferty
elastycznego finansowania oferujgc jednoczesnie inwestorom ponadprzecietne stopy zwrotu
z inwestycji wyselekcjonowanych pod kgtem kryteriéw doboru do portfela danego inwestora m.in.
ze wzgledu na akceptowalny poziom ryzyka, a takze zgodnosc z zasadami ESG.

3. Celem CVI jest zapewnienie rozwoju rynku dtuznych transakcji prywatnych (private debt) w regionie
CEE oraz upowszechnienie tej kasy aktywdw zaréwno wéréd podmiotéw poszukujacych Zrédet
finansowania, jak réwniez wérdd inwestordw.

4. CVI uwzglednia kwestie ESG na wszystkich gtownych etapach procesu inwestycyjnego, od due
dilligence potencjalnej inwestycji, poprzez monitoring w czasie trwania inwestycji, na analizie po jej
wygasnigciu/zapadalnosci konczgc, jesli wiaczenie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju do procesu
podejmowania decyzji inwestycyjnych nie jest sprzeczne z ustaleniami z dotychczasowymi
klientami i nie narusza zobowiazan, ktére CV| ma wobec dotychczasowych klientow.,

5. W ocenie CVl wlasciwa ocena 1 zrozumienie zakresu ryzyk ESG (sytuacji lub warunkow
srodowiskowych, ktére w przypadku wystapienia mogtyby mieé¢ rzeczywisty lub potencjalny istotny
negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji dokonywanych przez CVI} wraz z wieloma innymi
kryteriami inwestycyjnymi, pozwoli wspoméc dazenie do osiagniecia moiliwie najwyiszych
diugoterminowych zwrotdw z inwestycji dla naszych klientow.

6. CVI posiada procedury w celu zapewnienia monitorowania i sprawozdawczosci w odniesieniu do
wszystkich stron zaangazowanych w proces ESG.

Postanowienia koricowe
510

1. Polityka w brzmieniu okreslonym obowigzuje od 8 lipca 2022 r.
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